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Giris

Dinya Bankasi’'nin Dig Ticaretin Finansmani Projesi’nin Tirkiye asamasinin yirGticilugini
Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) gerceklestirmistir. Projenin, “Unlocking
Global Opportunities: The Aid for Trade Program of the World Bank Group” baslikli sonug
raporu Haziran 2009’da yayinlanmistir’. Bu calisma, séz konusu projenin Tirkiye ayaginin
sonug raporudur. Raporda, Tlrkiye'nin dis ticareti ve dis ticaretin finansmanindaki durumu
hakkinda kapsamli degerlendirmelere ve politika 6nerilerine yer verilmektedir. S6z konusu
proje kapsaminda istanbul Sanayi Odas’’'nin 2007 yilinda acikladigi Tiirkiye’nin en biyiik ilk
bin sanayi kurulusu listesinde yer alan kirk firma ve dis ticaretin finansmaninda 6nemli yer
tutan ikisi kamu bes bankanin ticaretin finansmani boélimlerinden sorumlu yoneticileriyle,
ylz ylize goériisme yonteminin kullanildig1 anket calismalari gerceklestirilmistir.

Yonetici Ozeti

Amerika’daki konut kredisi piyasasinda ortaya ¢ikan zayifliklar 2008 kiresel finansal krizini
tetiklemistir. Kriz kisa bir siire icerisinde ABD’den diinyanin geri kalanina yayilmistir. Kiiresel
finans krizinin dlinya ticareti Gzerindeki olumsuz etkileri 2008’in ikinci yarisindan itibaren
iyice gorinidr hale gelmeye baslamistir. Krizin yayginlasmasiyla birlikte dinya ticareti
tizerindeki etkileri de artmaya baslamistir. Diinya ticaretinde, ikinci Diinya Savasi’ndan bu
yana gerceklesen en biylk dislds yasanmaktadir. Bu istenmeyen sonucun temel sebebi
diinya ekonomisinin lokomotifi durumundaki gelismis (lkelerde yasanan ekonomik
durgunluktur. Kiresel ekonomiyle entegrasyon diizeyi son yillarda hizlanan gelismekte olan
Ulkelerde ise, klresel finansal krizin bir yansimasi olarak, hem ithalat talebi hem de ihracat
diizeyinin distigl gériinmektedir.

Dlnya ticaretinin azalmasinda, talep vyetersizliginin yani sira ticaretin finansman
imkanlarindaki problemlerin de roll olmustur. Finansal kuruluslarin, dis ticaretin finansmani
icin kredi kullandirma kosullarini sikilastirdiklarina dair 6nemli sinyaller mevcuttur. Bu durum
dis ticaret operasyonlarinin maliyetini 6nemli 6lclide arttirirken, bazi durumlarda ticaretin
gerceklesmesini engellemektedir. Maliyet artisina sebep olan bir diger unsur, karsilikl
glvensizlikten 6tlrl sigorta araglarina olan talepteki ve krizden kaynakh bir bicimde sigorta
primlerinde yasanan vyukselistir. Kiresel ekonominin 6nemli bir parcasi olan Tirkiye
ekonomisinde de dis ticaret alaninda gerek talep gerekse finansman imkanlari agisindan ciddi
zorluklar yasanmaktadir.

Karesel krizin etkilerinin belirginlestigi Eyliil 2008’den Ocak 2009’a kadar gecen siirede ithalat
ve ihracattaki gerileme, sirasiyla, aylk ortalama yizde 26 ve 16 diizeyinde gergeklesmistir.
Proje kapsaminda gerceklestirilen anket calismasi, ihracattaki dististiin sebeplerini anlamaya
olanak tanimaktadir. Tirkiye'nin ihracatindaki duslis dis ticaretin  finansmani
problemlerinden ziyade dis talepteki daralmadan kaynaklanmaktadir. Firma yoneticilerinin
ylzde 60’1 ihracattaki azalista temel olarak yeni siparis eksikliginin rol oynadigini
belirtmislerdir. Alici tarafinda finansman eksikligi, ankete katilan firmalarin yizde 40

? S6z konusu raporun tam metnine
http://siteresources.worldbank.org/INTPREMNET/Resources/UnlockingGlobalOpp.pdf adresinden ulasilabilir.
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tarafindan ihracat artisini sinirlayici bir faktor olarak o6ne c¢ikarilmistir. Buna karsilik
kendilerinden kaynaklanan finansman eksikligiyse firmalarin ylizde 10’u tarafindan problem
olarak ortaya konmustur. Banka yoOneticileriyle yapilan gérismelerde de yabanci tlkelerdeki
ithalatgilarin finansman bulma konusunda yasadigi sikintilar, Tirkiye’deki ihracat artisini
kisitlayan bir faktor olarak 6ne gikarilmistir.

V. Toplam ihracattaki bu sert dislste, 6zellikle Avrupa Birligi Uyesi Ulkelere yapilan ihracatin
azalmasi etkili olmustur. Turkiye’nin AB lkelerine yaptigi ihracat Ocak 2002-Eyliil 2008
doneminde yilizde 23 oraninda artarken, Ekim 2008-Ocak 2009 déneminde yilizde 32
nispetinde azalmistir. Tiirkiye’nin Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri ve Kuzey Afrika Ulkelerine
gerceklestirdigi ihracat ise Ekim 2008-Ocak 2009 doneminde sirasiyla ylizde 11 ve 32
oraninda artmistir. Bu veriler 1siginda, Tirkiye'deki 6zel sektoériin geleneksel pazarlardaki
yavaslamayi, yeni pazarlara acilarak ikame etmeye c¢alistigini séylemek mimkin
gorinmektedir.

VL. Tirkiye’nin ihracatinda pazar c¢esitlenmesine dogru bir egilimin varligr firma anketi
sonuclarinda da dogrulanmaktadir. Proje kapsaminda gerceklestirilen anket calismasinda yer
alan firmalarin ylizde 62,5’i yeni ihra¢ pazarlarina yoneleceklerini beyan etmislerdir. 2009
icerisinde ihracat pazari olarak 6nemi artacak olan (lkeler arasinda Azerbaycan, Cezayir Cin,
Fransa, Hollanda, italya, Katar, Kazakistan, Meksika, Misir, Ozbekistan, Rusya, Suudi
Arabistan, Turkmenistan ve Ukrayna bulunmaktadir. Firmalarin ihracatlarini azaltmayi
diistindiikleri Ulkeler arasinda ise Almanya, ABD, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, ingiltere,
ispanya, israil ve isvicre 6ne ¢ikmaktadir. Ancak, yeni pazarlarin geleneksel pazarlarin yerini
almasi miimkin gérinmemektedir. Turkiye'nin toplam ihracati icerisindeki payr 2009’un ilk
bes ayinda 2008’in ayni donemine gore en ¢ok artan ilk 10 tlkeye gergeklestirilen ihracattaki
artis, payi en cok azalan ilk 10 Ulkeye gerceklestirilen ihracattaki azalisin sadece yilizde 26’sini
karsilamaya yetmektedir.

VIl.  Tiarkiye’'nin AB Ulkelerinden yaptigl ithalat Ocak 2002-Eylil 2008 déneminde yiuzde 24
oraninda artarken, Ekim 2008-Ocak 2009 déneminde yilizde 33 nispetinde azalmistir.
Tirkiye’'nin, toplam ithalati igerisindeki payr goreceli olarak sinirh olan Kuzey Amerika,
Avustralya ve Yeni Zelanda hari¢ diger tim dlke gruplarindan yaptigi ithalatin distigu
gbzlenmektedir.

VIII. Finansman yontemlerine gore degerlendirildiginde, Turkiye'nin dis ticaret operasyonlarinda,
agirlikh olarak risk tstlenen llke konumunda oldugunu séylemek mimkin gérinmektedir.
Tlrkiye’nin 2008’de gerceklestirdigi ihracatin yaklasik ylizde 60’inda, ihracatgi icin en riskli
yontem olarak kabul edilen, mal mukabili 6deme yontemi kullanilmistir®. Proje kapsaminda
gerceklestirilen ankete katilan firmalarin ihracatlar icerisinde mal mukabili 6deme
yonteminin payi benzer diizeydedir. Gegmisten bugiine problemsiz bir bicimde ticaret yapan
taraflar arasinda bu 6deme ydnteminin benimsenmesi, aracilik maliyetlerini azalttigindan,
normal olarak karsilanmaktadir. Ancak, kiresel krizin sebep oldugu belirsizlik ortaminda
pesin 6deme yonteminin kullaniimasi ciddi problemlere yol agma potansiyelini tasimaktadir.

¥ Mal mukabili 6deme yonteminde ithalati satin aldig iiriinii teslim almadan 6deme yapmadigi igin ihracatg
onemli riskler {istlenirken, ithalat¢i ciddi avantajlar saglamaktadir.
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Ozellikle yeni pazarlarda kurulan ticari iliskilerde daha az riskli 6deme ydntemlerinin
benimsenmesinde ve sigorta mekanizmalarinin devreye sokulmasinda 6nemli faydalar
bulunmaktadir.

IX. Tirkiye’nin 2008’de gergeklestirdigi ithalatin yaklasik yiizde 50’sinin finansmaninda ise,
ithalatgi icin en riskli yontem olarak kabul edilen, pesin 6deme yontemi kullanilmaktadir®.
Turkiye'nin toplam ithalati icin hesaplanan bu oran anket sonuclariyla da desteklenmektedir.
Pesin 6deme yonteminin benimsendigi ithalatin toplam igerisindeki payr 1998'de
ylzde33’ten, 2009’un ilk alti ayinda yaklasik ylizde 50’ye ulasmistir. Sirketler, pesin ithalat
icin gerekli olan kaynagl ya finansal kuruluslardan sagladiklari kredilerle ya da kendi 6z
kaynaklarini kullanarak temin etmektedirler. Bankalarin kredi standartlarini sikilagtirdiklari ve
sirket i¢i finansman kaynaklarinin énemli 6l¢lide azaldig kiiresel kriz ortaminda ithalatin
finansmaninda ciddi problemlerle karsilasilmasi s6z konusudur.

X.  Tarkiye'deki sirketler Uretimin finansmaninda agirlikh olarak sirket ici kaynaklari
kullanmaktadirlar. Ankete katilan firmalarin ylzde 73’G sirket igi finansman kaynaklarini
kullandiklarini belirtirken, banka kredilerini kullananlarin orani yizde 58 diizeyindedir.
Toplam finansman ihtiyacinin ylizde 60’1 sirket ici finansman kaynaklarindan karsilanirken,
banka kredilerinin payl yizde 30’lar dizeyindedir. Anket katihmcilarinin kredi alma
yeterliliklerinin ~ Tirkiye ortalamasinin  olduk¢a Uzerinde oldugu g6z oOniinde
bulunduruldugunda, banka kredileri kaynakh finansman bigimlerinin Tirkiye genelinde ¢ok
daha diisiik diizeyde oldugu tespitini yapmak mimkiin gériinmektedir. isletmelerin kismen
ya da tamamen Uretimlerini durduklari bir donemde sirket ici finansman kaynaklari hizla
erimektedir. Gerek i¢ gerekse dis talep kosullarinda toparlanma basladigl zaman Tirkiye’'deki
sirketlerin finansman bulma konusunda ©6nemli gugluklerle karsilasmalari ihtimali
bulunmaktadir.

XI.  Agirhkh olarak sirket i¢i kaynaklarla finanse edilen Uretim faaliyetleri igerisinde ithalat
islemleri 6nemli bir yer tutmaktadir. Ancak, tretimin ve dolayisiyla ithalatin hizla azalmakta
oldugu bir ortamda sirketlerin ithalat icin ayirdiklari doviz kaynaklarinin bosa ciktigini
soylemek miUmkiin goriinmektedir. S6z konusu kaynagin yurticinde kullaniimasi ile birlikte
yurtici déviz arzinda 6nemli Olclde artis yasandigl ve bu artisin Tirk lirasinin degerinde bir
ylkselisi sebep oldugu ya da deger kayiplarinin 6niine gectigine dair bir 6n degerlendirme
yapilabilir. Azalan ithalat talebi ve bunun Tiirk lirasinin degeri lizerindeki etkileri konusunda
kapsamli ¢alismalara ihtiya¢ bulunmaktadir.

XIl.  Ankete katilan firmalarinin tigte biri ihracat éncesi finansmana erisimin ihracat artisi dniinde
engel teskil ettigini belirtmektedir. S6z konusu problemin, Eyl{il-2008’den sonra bankalarin
kredi verme konusunda daha segici davranmalari ve finansman maliyetlerindeki artisla
birlikte daha ciddi bir hal aldigini diisiinenlerin orani ylizde 52’dir. Anket katiimcilari ihracat
Ooncesi finansman maliyetlerinin ortalama ylzde 40 nispetinde arttigini belirtmislerdir.
Bunlara ilaveten, kullanilan ihracat kredilerinin ortalama vade siiresi Eyltil 2008’den sonra

* Pesin 6deme yonteminde ithalat¢i satin aldigi mali teslim almadan 6nce 6demeyi gergeklestirmektedir. Bu
cercevede, soz konusu ticaretten dogan risklerin 6nemli bir boliimiinii ithalatg1 {istlenirken, ihracatg1 6n
finansman imkanina kavustugu i¢in son derece avantajli bir konumda bulunmaktadir.
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104 giinden 61 gline gerilemistir. Buna karsilik, ankete katilan firmalarin yarisinin nakitten
nakde dongl siresi 52 glin uzamistir. Kredi vadelerindeki azalma ve ihracat alacaklarinin
tahsilinde yasanan artis 6zel sektorli sikintiya sokmaktadir. Musterilerin avans 6demesi
yapma konusunda isteksiz davranmalari ihracatin finansmanini giglestiren bir diger unsur
olarak belirmektedir.

ihracat faaliyetlerinin finansmaninda oldugu gibi ihracat alacaklarinin tahsilinde de cesitli
problemlerin ortaya c¢ikmaya basladigina dair sinyaller belirmeye baslamistir. Calisma
kapsaminda fikirlerine basvurulan firmalarin yizde 70’i ihracat alacaklarinin tahsilinde agik
hesap transferleri 6deme yontemini benimsemektedir. S6z konusu 6deme tipinin toplam tim
odeme yontemleri icerisindeki payl ortalama yilzde 70 dizeyindedir. Ancak, ¢ogunlukla
glivene dayana acik hesap yontemi ile 6deme tipi bazi firmalarin sikintiya girmelerine
sebebiyet vermistir. Ankete katilan firmalarin ylizde 35’i vadesi ge¢mis ihracat alacaklarinin
toplam igerisindeki payinin arttigini belirtmistir. S6z konusu artis ortalama yizde 13,5 olarak
gerceklemistir. Katihmci  firmalarin  ylizde 32,5'i talep ettikleri 6deme yodntemini
degistirmislerdir. Talep edilen avans miktarinin artmasi ve faktorink araclarinin kullaniminin
yogunlasmasi gibi tedbirler yayginlasmaktadir.

ihracat alacaklarinin tahsilinde akreditif kullanan firmalarin yiizde 55’i daha garantili bir
yontem olan teyitli akreditif ydntemini tercih etmektedir. Odeme y&nteminin
belirlenmesinde is iliskisi icerisinde bulunulan tarafa duyulan giiven en énemli unsur olarak
belirmektedir. Ozellikle kiiresel krizle birlikte karsi ticaret ortaginin ve bankasinin ekonomik
durumu gibi unsurlarin 6nemi artmaktadir. Bu sebeplerden 6tlrli bankalarin ihracat
akreditiflerini teyit slirelerinde artis yasanmaktadir. Buna ek olarak, bankalarin akreditiflere
uyguladiklari teyit komisyonlarinda da son dénemde yiizde 100 oraninda bir artis
gerceklesmistir.

ithalat operasyonlarinda en yaygin olarak pesin édeme ve acik hesap transferleri ydntemleri
kullanilmaktadir. Pesin 6deme ve acik hesap yontemini kullanan firmalarin toplam ithalat
odemeleri icinde s6z konusu yontemlerin payi sirasiyla ylizde 48 ve 50’dir. Akreditif ve vesaik
karsihgr 6deme tipleri ise katilimci firmalarin yizde 37,5 ve 47,5'i tarafindan tercih
edilmektedir.

ihracat alacaklarinda yasanmasi muhtemel problemlere karsi anket sorularina cevap veren
firmalarin ylzde 42,5’i sigorta yontemlerini kullanmaktadirlar. Sigorta araglarini kullanan
firmalarin ylizde 42’si Eylil-2008’den sonra sigorta primlerinde artis yasandigini dile
getirmektedirler. S6z konusu artis orani ortalama ylizde 37 olarak belirtilmistir. Sigorta
araclarinin daha c¢ok talep edilmesi ve ayni zamanda maliyetinin yikselmesi dis ticaretin
onlinde bir engel teskil etmektedir.

Calismanin bundan sonraki béliminde Turkiye’de dis ticaret ve dis ticaretin finansmani
durumu incelenecektir. ikinci béliimde ise proje kapsaminda gergeklestirilen firma ve banka
anketlerinin sonuglari degerlendirilmektedir.



1.

1)

2)

3)

4)

5)

Tiirkiye’de Dis Ticaret ve Dis Ticaretin Finansmaninin Durumu

Tirkiye’nin kiiresel ekonomi ile baglari 2001 iktisadi krizi sonrasinda hizla artmustir. istikrar ve
yapisal reform programinin basarili bir sekilde uygulanmasi ve diinya ekonomisindeki olumlu
durum bu tablonun ortaya ¢ikmasina katkida bulunmustur. Turkiye’nin ithalat hacminin yillik
ortalama buylme orani 1991-2000 doneminde ylizde 11’den 2002-2008 déneminde ylizde 31’e
ylkselmistir. 2001 sonrasinda yalnizca ithalat hacmi degil ihracat hacmi de hizli blylime
yasamistir. ihracat hacminin yillik ortalama biiylime orani 1991-2000 déneminde yiizde 8’den
2002-2007 déneminde ylizde 30’a ylkselmistir.

Tirkiye’nin kiresel ekonomik entegrasyonunun bir diger dnemli gostergesi dogrudan yabanci
yatinm akimlarindaki artistir. Dogrudan yabanci yatirmlarin toplam tutari 1991-2000
dénemindeki 5,5 milyar ABD Dolari seviyesinden 2002-2008 déneminde 67,5 milyar ABD Dolari
seviyesine ¢ikmistir. Kiresel likidite kosullarinin olduk¢a olumlu oldugu bir ortamda Tirk oOzel
sektorl genis Olclide yurt disindan bor¢ almaya baslamistir. Tirkiye 6zel borg stoku 2008 yilinin
Uglinct ceyreginde 42 milyar ABD Dolari seviyesinden 196 milyar ABD Dolari seviyesine
ylkselmistir. Bu bolimiin geri kalaninda sirasiyla Turkiye’'nin ihracat ve ithalat performansi analiz
edilecektir.

ihracatin toplam GSYiH icerisindeki payr 2002 yilinda yiizde 15,6’dan 2007 yilinda yiizde 16,3’e
yiikselmistir. 2008 yilinda toplam ihracatin yiizde 95'ini imalat sanayi driinleri olusturmustur’.
Tlrkiye’'nin ihracat hacminin 1 milyar ABD Dolarini gectigi Glke sayisi 2000 yilinda 5 iken bu sayi
2008 yilinda 30’a ylkselmistir. Ayrica Tirkiye’nin en énemli ticaret partnerlerinin ekonomisinde
ortaya ¢ikmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi direnci artmistir. Yasanan gesitlenme siireci
sayesinde, Turkiye'nin en 6nemli 10 ticaret partnerine yaptigi ihracatin toplam ihracat icerisindeki
pay! 2000 yilinda ylizde 62 iken bu oran 2005 yilinda yiizde 49’a dismustdir.

ithalatin toplam GSYiH icerisindeki payi 2002 yilinda yiizde 22’den 2007 yilinda yiizde 26’ya
yiikselmistir. Tiirkiye’de {iretim yapisi ithal mallara oldukga bagimli oldugu icin GSYiH biiyiimesi ile
ithalat blylimesi arasinda ylksek bir korelasyon vardir. Tlrkiye'nin ithalatinin biyik bir kismini
ara mallar olusturmaktadir. Ara mallar (islenmis yakit ve petrol harig), sermaye ve tiketim
mallarinin toplam ithalat igerisindeki pay1 2008 yili icin sirasiyla ylzde 68, 14 ve 11’dir.

Tablo 1 farkli llke gruplarinin Tirkiye'nin dis ticareti icerisindeki payini gostermektedir. AB'nin
Tlrkiye’nin toplam ihracati ve ithalati icerisindeki payr 2002 ile 2008 vyillari arasinda disis
gostermisse de AB Ulkeleri hala Tirkiye'nin en dnemli ticaret partneridir. Yakin ve Orta Dogu
tlkeleri ile Afrika Ulkelerinin (Kuzey Afrika harig) ihracat pazari olarak dnemi 2002 ile 2008 yillari
arasinda artis gostermistir. Tlrkiye'nin ithalatinin cografi dagiiminda da degisim gortlmektedir.
Anilan donemde AB (yesi olmayan Avrupa Ulkelerinden ve diger Asya Ulkelerinden yapilan
ithalatin payi ylkselmistir.

% ihracat driinleri ISIC Rev 2 siniflandirmasi kullanilarak imalat sanayi Uriini olarak siniflandiriimigtir.
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Tablo 1: Tarkiye'nin dis ticaretinin cografi dagihmi, 1996 ve 2008

ihracat (% ithalat (%

2002 2008 2002 2008

AB Ulkeleri 56.6 48.0 49.8 37.0

Diger Ulke Gruplari 394 49.7 49.1 62.3
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 9.5 19.3 6.2 8.7
AB Diginda Diger Avrupa Ulkeleri 7.2 11.9 14.5 21.9
Diger Asya Ulkeleri 5.0 54 12.7 18.9
Kuzey Amerika Ulkeleri 10.0 3.6 6.6 6.6
Kuzey Afrika Ulkeleri 3.5 4.4 4.1 2.6
Diger Afrika Ulkeleri 1.2 2.4 1.1 1.2
Giiney Amerika Ulkeleri 0.3 0.7 1.0 1.6
Orta Amerika ve Karayipler 0.5 0.6 0.2 0.3
Avustralya ve Yeni Zelanda 0.3 0.3 0.6 0.4
Diger Ulkeler 1.8 1.1 2.0 0.0

Kaynak: TUIK

6) Yukarida da ozetlendigi gibi Tirkiye’'nin kiiresel ekonomi ile olan baglari 2001 krizinden bu yana
glclenmektedir. Hala Turkiye’nin en dnemli ticaret partneri olan AB llkelerinin agirligi azalirken
bazi Orta Dogu, Asya llkeleri ile diger Avrupa ulkeleri énem kazanmaktadir. Bu baglamda
Tlrkiye’nin ithalat talebinde yasanacak muhtemel bir diistis 6zellikle Avrupa ve Asya ekonomileri
Uzerinde olumsuz yonde etki birakacak; 6te yandan Avrupa ve Yakin Orta Dogu ilkelerinin
ekonomilerinde gozlemlenecek olasi bir durgunluk Tirkiye'nin ihracat performansini olumsuz
yonde etkileyecektir.

7) 2008 kiresel finansal krizi hem Tirkiye’de hem de Tirkiye’nin ticaret partnerlerinde ekonomik
gerilemeye yol agmistir®. Daha énce de belirtildigi gibi, kiiresel krizi Tiirkiye’ye tasiyacak en énemli
kanallardan bir tanesi dis ticaret kanalidir. Bir sonraki bolimde kiiresel finans krizinin Tlrkiye’nin
dis ticareti ve dis ticaretin finansmaninin durumu analiz edilecektir.

1.1 Kiiresel finans krizinin Tiirkiye’'nin dis ticareti iizerindeki etkisi

8) Kiiresel finans krizinin ilk etkileri Turkiye’nin en énemli ticaret partneri olan AB llkelerinde hizla
gorindr hale gelmistir. S6z konusu Ulkelerde finans sektori problemleri ¢cok kisa bir siire iginde
reel sektor problemlerine dénldsmustir. Turkiye’nin 6nemli ticaret partnerlerinin 2008 vyili
bliyime oranlari 2002-2007 vyillari arasinda yasanan blylime oranlarinin oldukc¢a altinda
gerceklesmistir. Bunun vyani sira IMFnin bilylime tahminleri AB (lkelerinin bilylime
performansindaki bozulmanin 2009 yilinda da slirecegine isaret etmektedir (Sekil 1a). Ekonomik
durgunluk bu Ulkelerde ithalat biylime oranlarini da kaginilmaz olarak etkileyeceginden
Tlrkiye’nin ihracat performansi da dogrudan etkilenecektir (Sekil 1b).

® Ancak Turkiye’de yasanan durgunlugun kaynaklarini birbirinden ayristiramayiz. Kiresel finans krizi Turkiye’de meydana
gelen ekonomik durgunluga biyik 6lglide katkida bulunduysa da etkinin geri kalan kismi Tirkiye’nin i¢ dinamiklerinden
dogmaktadir.



Sekil 1a: Tirkiye ve en 6nemli ticaret Sekil 1b: Turkiye'nin ihracat blylimesi ve en

partnerlerinin bliylime oranlari (%) onemli ticaret partnerlerinin ithalat blylimesi (%)
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9) Daha once de belirtildigi gibi ihracatin biylk bir kismini imalat sanayi Grlnleri olusturmaktadir.
Bu nedenle, Turkiye'deki 6nemli ticaret partnerlerindeki ekonomik durgunluktan en fazla
etkilenen sektorlerin basinda imalat sanayili gelmektedir. Sekil 2a Ocak 2002-Eyl{il 2008 ve Ekim
2008-0Ocak 2009 doénemleri icin krizden en cok etkilenen secilmis sektorlerin ihracat bliyiime
oranlarini gostermektedir. Bu sektérler Tarkiye'nin 2008 yili icerisinde yaptigl ihracatin ylzde
40'ina tekablil etmektedir. Tiarkiye’nin en o6nemli ticaret partnerleri hakkindaki biylime
tahminleri Turkiye’nin ihracat performansinin 2009 yilinda da bozulmaya devam edecegini
ortaya koymaktadir. Yalnizca ihracat biyimesi degil, ithalat bliyimesi de hizli bir disls slreci
icerisindedir. Sekil 2b 2009 yilinda Tiirkiye’nin toplam ihracat hacminin yizde 34,5’ini olusturan
bazi imalat sanayi yan sektérlerinde ithalat blylime oranlarini gostermektedir. Yukarida
bahsedildigi lizere Tirkiye’'nin Gretim yapisi ithal ara mallara oldukca bagimhdir. Bu nedenle,
mevcut ekonomik durgunluk Tirkiye’nin ithalat talebinde ani diistise yol agmistir.

Sekil 2a: imalat sanayi alt sektérlerinde ihracat Sekil 2b: imalat sanayi alt sektdrlerinde ithalat
blylime oranlari (%) blylme oranlari (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

10) Tirkiye ihracat hacminin bliyime orani, bélgesel bazda incelendiginde ihracat bliylimesindeki
dislsin esasen AB llkelerinde gozlenen ekonomik durgunluktan kaynaklandigi gorilmektedir.
Karesel finans krizinin AB (lkelerini vurmasi ile Ekim 2008-Ocak 2009 doneminde Tiirkiye’nin AB
Ulkelerine yaptigl ihracatin blylime orani hizla diismeye baslamistir. Tilrkiye'nin ihracat
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performansindaki bozulma AB (lkelerine yapilan ihracatla sinirh kalmamistir. Tilrkiye’nin Yakin
ve Orta Dogu Ulkelerine yaptigi ve toplam ihracatin yizde 20’sine tekabil eden ihracatin
blylime orani Ocak 2002-Eylil 2008 donemindeki ylizde 38 seviyesinden Ekim 2008-Ocak 2009
déneminde yilizde 11’e dismistir. Ayrica, Tirkiye'nin diger Avrupa Ulkelerine yaptigl ihracatin
bliyime orani kriz oncesinde yakalanan yilizde 37 seviyesinden kriz sonrasinda yilizde -1
seviyesine gerileme gostermistir. Tlirkiye’nin krizden sonra ihracatini artirdigl tek Glke grubu
Kuzey Afrika Ulkeleridir (Tablo 2).

11) Turkiye’nin ithalatindaki durgunluk kendisini agirlikli olarak AB (ilkelerinden yapilan ithalata olan
talepte disus seklinde gostermistir. Diger Avrupa Ulkeleri ve Asya llkeleri gibi Tirkiye’nin
toplam ithalati icerisinde 6nemli yer tutan diger 6nemli ihracatgilar Tirkiye’deki ekonomik
daralmadan ciddi dlglide etkilenmistir.

Tablo 2: Farkli Ulke Gruplari igin ihracat ve ithalat Biyiimesi

] Ihracat (%) lthalat (%)
Ocak-02 / Eyl- Ekim-08 /Ocak-
08 Ekim-08/Ocak-09 | Ocak-02 /Eyl-08 09

AB Ulkeleri 23.11 -31.81 24.41 -32.81
Diger ulke gruplar 28.13 4.63 31.46 -21.21
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 36.91 -1.24 37.44 -22.72
Kuzey Afrika Ulkeleri 29.18 31.52 19.97 -14.04
Diger Afrika Ulkeleri 43.09 3.72 34.29 -51.81
Kuzey Amerika Ulkeleri 7.61 0.51 25.69 9.50
Orta Amerika Ulkeleri ve Karayipler 53.06 36.78 66.13 -13.65
Giiney Amerika Ulkeleri 37.00 18.83 44.66 -3.32
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 38.18 10.92 33.71 -27.02
Diger Asya Ulkeleri 30.29 -9.35 37.94 -24.97
Avustralya ve Yeni Zelanda 30.57 -10.19 56.80 84.15
Diger Ulkeler 223.36 11.34 21.31 -18.31
Kaynak: TUIK

12) Dikkat edilmesi gereken bir diger nokta da ihracat performansi konusunda en ciddi bozulmayi
yasayan sektorlerin otomobil ve iletisim ekipmanlari gibi tiiketim mallarinin Uretiminde
uzmanlasan sektorler olusudur. Turkiye, bu sektorlerin kiiresel deger zincirleri icerisinde énemli
bir yere sahiptir. Bu nedenle bahsi gecen sektorlerin liretimindeki daralmanin, deger zincirinin
tlmi icin ciddi yansimalari olacagini 6ne stirmek mimkindr.



1.2 Tirkiye’de dis ticaretin finansmaninin durumu

13) Dis ticaret vasitasiyla kiresel ekonomik entegrasyonun sirdirilmesini saglayan unsurlarin
basinda dis ticaretin finansmani gelmektedir. Dis ticaretin finansmani eksikliginin dis ticareti
sinirlandiran en 6nemli faktér oldugu ilgili literatiirde desteklenmektedir. Dogu Asya (lkelerinin
1997 finans krizindeki deneyimleri, dis ticaretin finansmanina erisim problemlerinin ekonomik
faaliyette ciddi dustise yol actigini gostermektedir’.

14) Ticarete yonelik kredilerin biylk bir bélimi bankalar tarafindan saglandig icin sagliksiz bir
bankacilik sektoriine sahip olan Ulkelerin dis ticaretlerini finanse etme konusunda zorluklarla
karsilasabileceklerini iddia etmek mimkindir. Glinimiz kiresel finans krizi ortaminda hem
gelismis Ulkelerin, hem de gelismekte olan Ulkelerin bankacilik sektorleri ¢alkanti icerisindedir.
Bankacilik sektorindeki bu durum, kiiresel ticaret akimlarinin biyik ol¢lide sekteye ugramasina
neden olmaktadir. Kiiresel ekonominin parcasi olan (lkelerin finansal zorluklar yasadigi mevcut
ortamda bankalar diger bankalarin ihra¢ ettigi akreditifleri teyit etme yahut sigorta etme
konusunda isteksiz olacaktir. Bu durum vyiksek ithalat bagimliig géz 6niine alindiginda
gelismekte olan (lkelerin icin oldukga zararli olabilir.

15) Tarkiye’nin 2008 yilinda 330 milyar ABD Dolari seviyesine ulasan ticaret hacmindeki yikselisin
surdaralebilirligi, blyik oranda distk maliyetli ve glvenilir dis ticaretin finansmaninin varligina
baghdir. Dis ticaretin finansmaninin dnemli saglayicilarindan biri olarak Tirkiye bankacilik sektori
2001 yilinda oldugundan daha iyi bir durumdadir. Ote yandan bankacilik sektérii 2001 yil
oncesine gore daha glicll ise de Tiirkiye ekonomisinin dis finansman gerekliligi oldukga yiksektir
ve bu durum ulke ekonomisini kiiresel finans krizleri karsisinda kirilgan bir konuma sokmaktadir.
Temel makroekonomik gostergelerdeki bozulma, oOzellikle yiksek cari agik, Tirkiye'nin
kiriiganhginin en 6nemli kaynagidir.

16) Ulusal paranin degerinin istikrarli olmasi yabanci bankalarin diger bankalar tarafindan ihrag
edilen doéviz cinsinden akreditifleri teyit etme konusundaki egilimlerini artirmaktadir. Ancak, Turk
lirasi Eylil 2008’den bu yana ABD Dolari karsisinda ylizde 37 deger kaybetmistir. Yiikselen piyasa
ekonomilerine 6zel fon akimlarinin git gide koétulestigi bir ortamda Tirk lirasinin degerinin
korunabilecegi stphelidir. Bu da Tiirkiye’de dis ticaretin finansmanini zorlastiran bir unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Asagidaki bélimlerde bu sorun irdelenmektedir.

1.2.1 Tiirkiye’de ithalat Finansmani

17) Tirkiye’'de ithalatin ¢cogunlugu ithalatgilar igin en riskli yontem olan pesin 6deme yontemiyle
finanse edilmektedir. Pesin 6deme yontemiyle finanse edilen ithalatin toplam degeri 2001
yiinda 13 milyar ABD Dolari seviyesinden 2008 yilinda 96 milyar ABD Dolari seviyesine
yiikselmistir. ithalatcilar icin en uygun 6deme yéntemi olan mal karsiliginda ddeme ve teslimat
aninda 6deme yonteminin kullanimi 2001 yilinda 8 milyar ABD Dolari seviyesinde iken 2008
yilinda 36 milyar ABD Dolari diizeyine ulasmistir. Akreditif ile finanse edilen toplam ithalat degeri
2001 yihinda 11 milyar ABD Dolari seviyesinden 2008 yilinda 41 milyar ABD Dolari seviyesine
¢clkmistir. Son olarak, vesaik karsiligi 6édeme yontemiyle finanse edilen ihracat tutari 2001

! Meier-Ewert, Moritz (2003), Improving the availability of trade finance during financial crisis, WTO, Geneva.
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yihindaki 5 milyar ABD Dolari seviyesinden 2008 yilinda 19 milyar ABD Dolari seviyesine erigsmistir
(Sekil 3a). Bu tablo Tirkiye’'nin ithalatinin ¢ogunlukla ihracatgilar igin riskli sayilabilecek
yontemler vasitasiyla finanse edildigini ortaya koymaktadir. Her bir finansman yénteminin
Tlrkiye’nin toplam ithalati icerisindeki payi Sekil 3b’de gosterilmistir.

Sekil 3a: Odeme sekline gore ithalat (Milyar ABD Sekil 3b: Tiurkiye’'nin ithalatinda kullanilan farkli

Dolari, 2004-2008) 0deme yontemlerinin payi (%, 2008)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

1.2.2 Tiirkiye’de ihracat Finansmani

18) Turkiye’de ihracatin ¢ogunlugu mal karsiliginda édeme ve teslimat aninda 6deme yoéntemi ile
finanse edilmektedir. Bu yontemle finanse edilen ihracatin degeri 2001 yilinda 14 milyar ABD
Dolari seviyesinde iken 2008 yilinda 75 milyar ABD Dolari diizeyine ulasmistir. Tirkiye'de ihracat
finansmani icin ¢ok 6nemli olan bir diger yontem vesaik karsihgi 6deme yontemidir ve bu sekilde
finanse edilen ihracatlarin degeri 2001 yilinda 9 milyar ABD Dolari seviyesinden 2008 yilinda 23
milyar ABD Dolari seviyesine ulasmistir. Akreditifler Tirkiye’de ihracat finansmani igin yaygin
olarak kullanilan bir ydntem degildir. Bu yontem ile finanse edilen ihracatin toplam degeri 2001
yilinda 6 milyar ABD Dolari seviyesinden 2008 yilinda 21 milyar ABD Dolari seviyesine ¢ikmistir.
Yayginligi en az olan yontem pesin ddeme yontemidir ve kullanimi 2001 yilindaki 1,5 milyar ABD
Dolari seviyesinden 2008 yilinda 9 milyar ABD Dolari seviyesine ¢ikmistir (Sekil 4a). Bu tablo
Tarkiye’'nin ihracatinin gogunlukla ithalatgilar igin riskli sayilabilecek ydontemler vasitasiyla finanse
edildigini ortaya koymaktadir. 2008 yili itibariyle her bir finansman yénteminin Tirkiye'nin
toplam ithalati igerisindeki payi Sekil 4b’de gosterilmistir.
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Sekil 4a: Odeme sekline gore ihracat (Milyar Sekil 4b: Turkiye’'nin ihracatinda kullanilan
ABD Dolari, 2004-2008) farkl 6deme yontemlerinin payi (%, 2008)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

1.2.3 Tiirk bankacilik sektériiniin rolii

19) Turkiye’nin bankacilik sektdrii 2002 ekonomik krizi 6ncesinde gok zayif bir pozisyondaydi. istikrar
ve vyapisal reform programinin bir par¢asi olan bankacilik sektorli reformunun basariyla
uygulanmasinin ardindan Tirk bankacilik sektériniin sorunlarinin énemli bir bélimiu ¢6ziime
kavusturulmustur. 2001 o6ncesi donemde makroekonomik istikrarsizlik ve kamu bankalari
tarafindan yaratilan bozukluklar bankalarin etkin bir sekilde faaliyet gbstermesini sinirlandiran en
blylik engellerdi. Ancak, 2001 sonrasinda gerceklestirilen bankacilik reformu ile birlikte
Tirkiye’deki bankacilik sektoriinlin  problemleri 6nemli 06l¢lide ¢oziilmiUstiir. Boylelikle
Tlrkiye’'deki finansal sistem dis ticaret artisini destekleyen bir yapiya kavusturulmustur.

20) Tarkiye bankacilik sektoriiniin sarta bagh borglari olarak goriilen akreditifler Nisan 2004’teki 7,3
milyar ABD Dolari seviyesinden Eyliil 2008’de 20,9 milyar ABD Dolari seviyesine ulasmistir®. Ancak
Eylul ayindan Aralik ayina kadarki siire zarfinda Tirkiye bankacilik sektéri tarafindan ihrag edilen
akreditiflerin degeri ylzde 25’lik bir azalmayla 15,6 milyar ABD Dolari seviyesine gerilemistir
(Sekil 5a). Akreditiflerin ylzde 68’i teminath iken geri kalan kismi teminatsizdir. Eylll ayindan
Aralik ayina kadar gegen silirede teminatsiz ve teminath akreditiflerin miktari sirasiyla ylize 18 ve
ylzde 28 disis yasamistir. Tlrkiye bankacilik sektori ihracat finansmaninda aktif olarak yer
almaktadir. Turk bankacilik sektéri tarafindan saglanan ihracat kredilerin tutari Nisan 2004’te 8,9
milyar ABD Dolari iken bu deger Eylil 2008’de 23 milyar ABD Dolari seviyesine yilkselmistir.
Bunun sonrasinda Eylil ile Aralik arasinda ise ihracat kredileri ylizde 13 azalmistir (Sekil 5b).

8 Bu veriler BDDK’nin ayik baltenlerinden alinmistir. Verilerin asli olarak Tark lirasi cinsinden yayimlanmistir. Akreditif ve
ihracat kredisi verilerinin ABD Dolari cinsinden degeri hesaplanirken ay sonu ABD Dolari/TL paritesi esas alinmistir.
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Turkiye bankacilik sektori tarafindan

Sekil 5b

Tlrkiye bankacilik sektori tarafindan

Sekil 5a

verilen toplam ihracat kredisi (milyon ABD Dolari)

verilen toplam akreditif (milyon ABD Dolari)
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2. Firmalarla ve Bankalarla Yapilan Anketlerin Sonuc¢lari

21)

22)

Dis ticaretteki dislis bliylk olclide Tirkiye’de ve Tirkiye’nin ticaret partnerlerinde karsilasilan
yetersiz talep kosullarindan kaynaklanmaktadir. Ancak, dis ticaretin finansmaninda karsilasilan
problemlerin de kiiresel ticaretin toparlanmasi 6niinde bir engel teskil ettigi diistinilmektedir.
Dis ticaretin finansmani durumundaki kétiilesmenin Tirkiye’nin dis ticareti Gzerindeki roliini
daha iyi anlayabilmek igin glvenilir verilere ihtiyag vardir. Bu ihtiyaca yonelik veri toplama
amaciyla istanbul Sanayi Odasi’nin Tiirkiye’nin en biiyiik 1000 sanayi kurulusu listesinden kirk
firmanin dis ticaretten sorumlu Ust diizey yoneticileri ve Tirkiye’deki 5 blylik bankanin ilgili
yoneticileriyle ylz ylize gériismeler yapiimistir. Bu bolimde firma ve banka anketlerinden elde
edilen temel bulgular iki kisim altinda incelenecektir.

Asagidaki kutularda sirasiyla ankete katilan firmalardan olusan érneklemin 6zellikleri ve anket
sonuclarinin 6zeti bulunmaktadir. ikinci kissmda ise anket sonuglari detayl bir bicimde
sunulmaktadir

Kutu 1: Orneklem 6zellikleri

Anket uygulamasi 40 firma ve 5 bankanin yoneticileri ile gergeklestirilmistir. Firmalar Ankara, Bursa, Denizli,
Gaziantep, Kayseri, izmir, istanbul ve Kocaeli olmak iizere sekiz ilden segilmistir. Bankalarin ise istanbul genel
mudurltklerindeki dis ticaretin finansmanindan sorumlu Ust dlizey yoneticilerle goristilmastir. Firma orneklemi
istanbul Sanayi Odasi tarafindan her yil agiklanan Tiirkiye’nin en biyiik 1000 firmasi listesi g6z oniinde
bulundurularak secilmistir. Bu firmalar Turkiye'nin toplam ihracatinin yiizde 65’ini gergeklestirmektedir. Ankete
katilan firmalarin ylizde 29’u 50-250 arasinda galisana sahipken, firmalarin ylizde 63’i 250’den fazla ve 2500’den
az calisana sahiptir. 2007 yih itibariyle firmalarin ylizde 50’sinin cirosu 50 milyon TL'nin altindadir. Firmalarin
yuzde 26’si tamamen yahut kismen ¢ok uluslu bir sirketin elindedir.

Sanayi malzemeleri ilireten firmalar ankete katilan toplam firma sayisinin yiizde 68’ini olusturmaktadir.
Ankete katilan firmalarin ylizde 25’i tiketim mallari Gretmekte iken, yalnizca yiizde 5'i bilgisayar, teknoloji veya
yazilim Urunleri Gretmektedir. Yari mamul Grin Greticileri 6rneklemin yizde 37’sini, nihai Grin tasarimcisi /
montajcisi firmalar ise yiizde 55’ini olusturmaktadir. ihracat ankete katilan firmalarin toplam satislarinin
ortalama ylzde 53’Gine tekabill etmektedir. Ankete katilan firmalarin Ocak-Haziran 2008 dénemi boyunca
yaptigi ihracatin toplam tutari 57 milyon ABD Dolari civarindadir.
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Kutu 2: Firma anketinin sonuglarinin ozeti

Qo T o

35

< c ~ o

aa.

bb.

CC.

dd.

ee.

ff.

(-8

Anket yapilan firmalarin yarisindan fazlasi Eyliil 2008 sonrasinda ihracat performanslarinda disls yasamistir.

Firmalarin ylzde 80’i 2009 yilinin geri kalaninda ihracatlarinin yiizde 32 oraninda diisecegini 6ngérmektedir.

Ankete katilan firmalarin yiizde 62,5’i ihracatlarinin destinasyonunda degisiklik olacagini 6ngérmektedir.

ihracattaki diististin biyiik kismi yeni siparislerin gelmemesinden kaynaklanmaktadir. ikinci en 6nemli faktor ise alici tarafin dis
ticaretin finansmani konusunda sorunlar yasamasidir. Firmanin dis ticaretin finansmani sorunlari yasamasi nispeten daha az rastlanir
bir durumdur.

Ankete katilan firmalarin ylzde 27,5’si ithalatlarinin menseinin degismesini beklemektedir. Daha az istikrarli Glkelerden daha istikrarl
tlkelere dogru bir yonelim egilimi s6z konusudur.

Oto-finansman /dagitilmamig kar tretim faaliyetlerinin finanse edilmesinde en yaygin kullanilan yéntemlerdir (firmalarin %73’G bu
yontemi kullanmaktadir). Ticari banka kredisi (%58), bor¢ hesaplari (%48) ve alicidan 6n 6deme (%40) yontemleri kiyasla daha az
yaygindir.

Oto-finansman /dagitilmamis kar ankete katilan firmalarin toplam ihracat finansman ihtiyaglarinin yarisindan fazlasini
karsilamaktadir. Ticari banka kredileri ve borg hesaplari toplam finansman ihtiyaglarinin yaklasik yizde 30’unu karsilamaktadir.
ihracat 6ncesi finansmana erisim ankete katilan firmalarin yiizde 32,5’inin genislemesi 6niinde ciddi bir engel olusturmaktadir.
ihracat oncesi finansmana erisimi zorlastiran en onemli faktor bankalarin firmalara bor¢ vermeyi reddetmesidir. Finansman
maliyetlerindeki artis ve bankalarin daha kisa vade zorunlulugu getirmesi diger etmenlerdir.

ihracat icin kullanilan en yaygin 6deme tiirii agik hesap transferleridir (katilan firmalarin %70’i bu yéntemi kullanmaktadir. Bu
yontemi nakden ve pesin 6deme (%48), akreditif (%43) ve vesaiktahsil (%40) izlemektedir.

Toplam ihracat gelirlerinin ortalama ytizde 70’i agik hesap transferi ile toplanmaktadir. Toplam finansman ihtiyacinin yizde 48’ine
tekabul eden akreditif ikinci 5nemli yontemdir.

Eylil 2008’den bu yana 6deme yontemlerinin dagiliminda bir degisiklik olduguna dair gicl bir isaret bulunmamaktadir.

Ankete katilan firmalarin yiizde 35’inin vadesi gecen 6demelerinde artig olmustur.

Dogrudan 6deme yontemi kullanildiginda alacaklarin tahsilindeki gecikme en uzun olmaktadir. Bu durum 6nimiizdeki dénemde
akreditif gibi daha guivenli yontemlerin daha fazla tercih edilme olasiliginin artacagini géstermektedir.

Anket firmalarinin yaklasik ylzde 20’si akreditiflerini teyit ettirmekte zorlanmaktadir. Firmalarin yiizde 47,5’i bankalarin akreditiflere
teyit verme siresinin uzadigini ifade etmistir.

ihracat kredilerinin toplam ihracat finansmanindaki payi diismekte, tedarikgi kredisi ve factoring payr artmaktadir.

Firmalarin yiizde 57,5’si Eylul 2008’den bu yana ihracat finansmani bulmanin zorlastigini ifade etmistir.

Alacaklarini giivence altina almak igin ihracat garantisi mekanizmalarini kullanan 17 firmadan 7’si komisyon harglarinin ortalama
ylzde 37 oraninda arttigini 6ne stirmastar.

Anket yapilan firmalarin yarisindan fazlasi Eyltl 2008 sonrasinda ihracat performanslarinda dusls yagamistir.

Firmalarin ylzde 80’i 2009 yilinin geri kalaninda ihracatlarinin yiizde 32 oraninda disecegini 6ngérmektedir.

Ankete katilan firmalarin yiizde 62,5’i ihracatlarinin destinasyonunda degisiklik olacagini 6ngérmektedir.

ihracattaki diististin biiyiik kismi yeni siparislerin gelmemesinden kaynaklanmaktadir. ikinci en 6nemli faktér ise alici tarafin dis
ticaretin finansmani konusunda sorunlar yasamasidir. Firmanin dis ticaretin finansmani sorunlari yasamasi nispeten daha az rastlanir
bir durumdur.

Ankete katilan firmalarin yizde 27,5’si ithalatlarinin menseinin degismesini beklemektedir. Daha az istikrarli Glkelerden daha istikrarh
tlkelere dogru bir yonelim egilimi s6z konusudur.

Oto-finansman /dagitiimamis kar Uretim faaliyetlerinin finanse edilmesinde en yaygin kullanilan yontemlerdir (firmalarin %73’ bu
yontemi kullanmaktadir). Ticari banka kredisi (%58), borg hesaplari (%48) ve alicidan 6n 6deme (%40) yontemleri kiyasla daha az
yaygindir.

Oto-finansman /dagitilmamis kar ankete katilan firmalarin toplam ihracat finansman ihtiyaglarinin yarisindan fazlasini
karsilamaktadir. Ticari banka kredileri ve borg hesaplari toplam finansman ihtiyaglarinin yaklasik ylizde 30’unu karsilamaktadir.
ihracat 6ncesi finansmana erisim ankete katilan firmalarin yiizde 32,5’inin genislemesi éniinde ciddi bir engel olusturmaktadir.
ihracat 6ncesi finansmana erisimi zorlastiran en dnemli faktér bankalarin firmalara bor¢ vermeyi reddetmesidir. Finansman
maliyetlerindeki artis ve bankalarin daha kisa vade zorunlulugu getirmesi diger etmenlerdir.

ihracat icin kullanilan en yaygin 6deme tirli acik hesap transferleridir (katilan firmalarin %70’i bu y&ntemi
kullanmaktadir. Bu yontemi nakden ve pesin 6deme (%48), akreditif (%43) ve vesaiktahsil (%40) izlemektedir.

Toplam ihracat gelirlerinin ortalama ylzde 70’i agik hesap transferi ile toplanmaktadir. Toplam finansman ihtiyacinin
yuzde 48'ine tekabil eden akreditif ikinci Gnemli yontemdir.

Eylil 2008'den bu yana odeme yontemlerinin dagiliminda bir degisiklik olduguna dair glgli bir isaret
bulunmamaktadir.

Ankete katilan firmalarin ylizde 35’inin vadesi gegcen 6demelerinde artis olmustur.

Dogrudan 6deme yontemi kullanildiginda alacaklarin tahsilindeki gecikme en uzun olmaktadir. Bu durum énidmuzdeki
donemde akreditif gibi daha glivenli yontemlerin daha fazla tercih edilme olasiliginin artacagini gostermektedir.

Anket firmalarinin yaklasik ylzde 20’si akreditiflerini teyit ettirmekte zorlanmaktadir. Firmalarin yizde 47,5'i
bankalarin akreditiflere teyit verme stresinin uzadigini ifade etmistir.

. Ihracat kredilerinin toplam ihracat finansmanindaki payi diismekte, tedarikgi kredisi ve factoring payi artmaktadir.

Firmalarin ylzde 57,5’si Eylil 2008’den bu yana ihracat finansmani bulmanin zorlastigini ifade etmistir.
Alacaklarini giivence altina almak icin ihracat garantisi mekanizmalarini kullanan 17 firmadan 7’si komisyon harglarinin
ortalama ylzde 37 oraninda arttigini 6ne stirmiustar.



Kutu 3. Banka Anket Sonuglarinin Ozeti

Ozel banka akreditiflerine olan talep Eyliil-Aralik 2008 déneminde Eylil-Aralik 2007 dénemine kiyasla
ylizde 36 diislis gostermistir.

. Ancak Kuzey Afrika ve Orta Dogu Ulkelerine daha fazla ihracat yapmaya baslayan ihracatgilar daha glvenli

bir 6deme tiirli olmasi nedeniyle akreditif yontemini daha fazla kullanmaya baslamistir.

Firmalarla yapilan anketlerin sonuglarina paralel olarak toplam ihracat ve ithalat finansmaninda kullanilan
ddeme yontemlerinin dagiiminda fazla bir degisiklik gézlenmemistir. ihracatlar icin pesin 6deme
yonteminin kullaniminda ciddi artis olmustur.

Kisa vadeli ihracat kredilerindeki diisus akreditiflerdeki diisisten daha azdir. Ankete katilan bankalardan
yalnizca ikisi 6nerdikleri ihracat kredilerine olan talepte azalma yasadiklarini beyan etmistir.

Banka yoneticileri 2009’un kalan kisminda kisa vadeli ihracat kredilerine olan talepte ciddi dusus
beklemektedir.

Kisa vadeli ihracat kredilerinden alinan faiz orani Eyliil 2008 sonrasinda ylzde 100 artmistir (1,7 ylizde
puan).

Turk bankalari taraf bankalara yonelik kosullari Bagimsiz Devletler Toplulugu, Latin Amerika ve Dogu
Avrupa tlkelerindeki bankalari harig tutmak suretiyle sikilastirmaktadir.

Akreditif ve kisa vadeli ihracat finansmanina olan talepteki diisiisiin en 6nemli nedeni kiiresel
durgunluktur. Ticari kredilerin fiyatindaki ve doviz kurlarindaki artis talepteki diisiise katkida bulunan diger
faktorlerdir.

Tirk bankalar taraf bankalardan daha fazla sigorta yahut teyit talep etmeye baglamistir.

Tim banka yéneticileri IKK’nin bor¢ verme kapasitesini artirmasi gerektigini diisiinmektedir. Ayrica IFC
(Uluslar arasi Finans Kurumu) ve EBRD (Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi) kiiresel ticaretteki toparlanmaya
katkida bulunmak igin garanti imkanlarini artirmalidir.

2.1 Genel sirket bilgileri ve ticaret profili

23)

24)

25)

Ankete katilan firmalarin ihracat performansi lizerinde kiiresel krizin olumsuz etkileri
gorilmektedir. Katilimci firmalarin yizde 50’si Eylil 2008’den bu yana ihracatlarinin
disttgina ifade etmistir. S6z konusu firmalarin ihracatindaki daralma ortalama yilizde 26
diizeyindedir. Kalan firmalarin ylzde 35’i ve 12’si sirasiyla ihracatlarinin Eylil 2008’den bu
yana arttigini ve ayni kaldigini beyan etmistir.

Ankette firmalara ihracatlarinin gelisimi hakkindaki beklentileri sorulmustur. Katilimcilarin
ylzde 80’i 2009 yilinda ihracatlarinin yiizde 32 oraninda azalma gostermesini beklemektedir.
Geri kalan ytzde 20’lik dilim ihracatlarinin 2009 yilinda ortalama ylizde 69 oraninda artacagi
beklentisini ifade etmistir. S6z konusu firmalarin ihracatinin baslica destinasyonlari Brezilya,
Bulgaristan, Cin, Fransa, Almanya, Irak, italya, Libya, Moldova, Hollanda, Pakistan, Portekiz,
Sirbistan, ispanya, Suriye, Ukrayna, Amerika Birlesik Devletleri ve ingiltere ve Yemen’dir. Bu
firmalar fiberglas takviyeli plastik boru, iplik, t-shirt, otomotiv kapi profili, otomobil tasima
romorku ve ilag Gretmektedir.

Ankete katilan firmalarin yiizde 62,5’inde ihracatin cografi dagilimini degistirmeye yonelik
bir egilim gozlenmektedir. Katilimci firmalarin ihracat pazari olarak daha 6nemli hale
gelmesini bekledigi tlkeler arasinda Cezayir, Azerbaycan, Cin, misir, Fransa, italya, Kazakistan,
Meksika, Hollanda, katar, Rusya, Suudi Arabistan, Tirkmenistan, Ukrayna ve Ozbekistan
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26)

27)

28)

bulunmaktadir. Almanya, Irak, israil, ispanya, isvicre, Birlesik Arap Emirlikleri, ingiltere ve
Amerika Birlesik Devletleri firmalarin ihracatlarini azaltacagini ifade ettigi tlkeler arasindadir.

Turkiye’nin ihracatindaki diisiiste dis ticaretin finansmani problemlerinden daha ¢ok disg
talepteki daralmadan kaynaklanmaktadir. Firma vyoneticilerinin ¢ogunlugu Tirkiye'nin
ihracatina olan talepteki daralmanin temel olarak yeni siparis eksikliginden kaynaklandigini
belirtmistir. Dis ticaret problemlerine yol acan ikinci en 6nemli faktor alici tarafinda finansman
eksikligidir. Bu durum banka anketlerinin sonuglariyla da tutarlidir; hem banka midurleri hem
de 0Ozel sektor firmalarinin yodneticileri dis ticaretin finansmani problemlerinin ticaret
partnerlerinde daha ciddi 6l¢lide hissedildigi konusunda hemfikirdir.

Sekil 6: ihracattaki daralmanin nedenleri

70

60
60
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20

10

Yeni siparis Alici tarafinda iptal edilen Finansman
olmamasi finansman siparisler bulamamaniz
eksikligi

Bu c¢alisma kapsaminda ankete katilan firmalar ara girdi ithal etmeleri ve iiretimlerini
diinyanin geri kalanina ihrag¢ etmeleri agisindan kiiresel deger zincirinin birer pargasidir. Ara
girdi ithalatinin toplam ara girdi kullanimi icerisindeki payi ortalama ylizde 42’dir. Firmalarin
yalnizca ylizde 12,5’i mensei Ulkelerinden ithalat yapmaktadir ve bu sekildeki ithalatlar toplam
ara girdi kullaniminin yizde 40’ina tekabul etmektedir. Ankete katilan firmalarin ithalatinin
ortalama degeri Ocak-Haziran 2008 donemi igin 57 milyon ABD Dolari olarak kaydedilmistir.
Ancak firmalarin yalnizca ylizde 12,5’inin ihracatinin 57 milyon ABD Dolarindan fazla olduguna
dikkat edilmelidir.

ithal ara girdilere yiiksek ol¢iide bagimh olunmasi nedeniyle iiretimdeki diisiis dogrudan
Turk firmalarin ithalat talebine yansimaktadir. Eyliil 2008’den bu yana firmalarin ylizde 62’si
ithalatlarini ortalama ylzde 37 oraninda azaltirken firmalarin sadece ylzde 12,5
ithalatlarinda ylizde 36’lik bir artis yasamistir. Firmalarin yizde 72,5i 2009 yilinin geri
kalaninda ithalatlarinda ortalama yilizde 40 azalma beklemektedir ve bu durum 2009 yilinin
geri kalaninda ihracattaki daralmanin daha ciddi boyutlara ulasacagina isaret etmektedir.
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29)

Ankete katilan firmalarin yaptigi ithalatin mensei genellikle Avrupa ve Asya ilkeleridir. Cin
ve Almanya firmalarin yiizde 35’i icin baslica mensei (lkedir. italya katihmci firmalarin ithalat
portfoyleri icerisinde 6nemli yer tutan bir diger Ulkedir. Firmalarin toplam ithalatinin yizde
yirmi besi italya ile yapilirken ithalatin yiizde 22,5’i Fransa veya ispanya’dan gelmektedir.
Krizin etkilerinden biri 6zel sektér firmalarinin ithalatinin ana menseindeki degisiklik olacaktir.
Aslina bakilirsa firmalarin ylizde 27,5’i ithalatlarinin ana menseini degistirmeyi disiinmektedir.
Kiresel krizden ciddi dl¢lde etkilenen tlkelerden uzaklasma yoniinde bir egilim vardir.

2.2 Ihracat oncesi finansman

30)

Ankete katilan firmalar iiretim faaliyetlerini finanse etmek icin yaygin olarak kendi
kaynaklarini kullanmay tercih etmektedir. En popiiler finansman yontemleri oto-finansman
ve dagitilmamis karlar iken, en az popiler yéntem alicidan 6n 6deme yontemidir (Sekil-7a).
Oto-finansman / dagitilmamis karlar yonteminin katilimci firmalarin hem genel hem de
ihracata yonelik Uretim icin toplam finansman ihtiyaclari icerisindeki payi yaklasik yizde 60
iken alicidan 6n 6deme yonteminin payi oldukca dusik bir seviye olan yizde 21 civarindadir
(Sekil-7b). Ticari banka kredileri ihracata yonelik Uretimi finanse etme konusunda lretim
faaliyetleri finansmaninda oldugundan daha az 6nemlidir. Ankete katilan firmalarin yarisinin
nakitten nakde doniisiimii Eyliil 2008’den bu yana degismemisken firmalarin yiizde 40’inin
nakitten nakde dongiisii ortalama 52 giin uzamistir. Nakitten nakde doéngusinin siresi
uzadikga firmalarin finansman ihtiyaglari artmaktadir.

Sekil 7a: Genel Uretim faaliyetlerinin Sekil 7b: Farkli finansman yontemlerinin
finansmani igin farkh yontemler kullanan toplam finansman ihtiyaglari icerisindeki pay!
firmalarin ylzdesi (%) (%)
70
80 B Tim iretim ®ihracat
_ 60
70 <3 o
60 1 48
50 20 40 -
40 - 30 -
30 - 20
20 -
10 - 10 1
0 - T T r 0 - T r :
Sirket ici Ticari banka Borg hesaplari Alici 6n 6deme Sirket igi Ticari banka Borg hesaplari  Alici 6n 6deme
finansman / kredisi (tedarikgi finvansman/ kredisi (tedarikgi kredisi)
dagitilmamis kredisi) dag:a”rln;armls
karlar
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

31) ihracat oncesi finansmana erisim katilimca firmalarin yiizde 32,5’inin ihracatinda biiyiime

saglanmasinin oniindeki en énemli engeldir. ihracat &ncesi finansmanin biyiik bir engel
oldugunu distinen yoneticilerin hemen hemen hepsi sorunun Eylil 2008’den sonra daha ciddi bir
hal aldigini ifade etmektedir. ihracat éncesi finansmanin biiyiik bir engel oldugunu diisiinen
yoneticilerin ylzde 77’si sorundaki artisin bankalarin firmalara bor¢ vermeyi reddetmesiyle
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2.3

32)

33)

34)

35)

dogdugunu belirtmektedir. Ayrica firmalarin yizde 62’si maliyetlerdeki artisin ihracat Oncesi
finansmana erisimdeki problemleri artiran bir faktor oldugunu beyan etmistir. Bu firmalar ihracat
oncesi finansman maliyetlerinin ortalama ylizde 20 oraninda arttigini ileri sirmektedir. Firmalarin
yaklasik ylzde 62’si kisalan vadelerin ihracatlarini artirmanin éniinde énemli bir engel oldugunu
ifade etmektedir. Ortalama vade siiresi Eyllil 2008 oncesindeki 104 giin seviyesinden 61 giine
dismastir. Firmalarin yalnizca ylzde 10’u ihracat 6ncesi finansmana erisim sorunlari nedeniyle
vadesi gelmis islemlerini iptal etmistir.

Uluslar arasi islemler icin finansman yontemi ve 6deme

Acgik hesap transferleri anket uygulanan toplam firmalarin yiizde 70’i tarafindan
kullanilmaktadir. Akreditifler, vesaik tahsili ile pesin 6deme ve 6n 6deme yontemleri nispeten
daha az yaygindir ve firmalarin yaklasik ytzde 40’1 tarafindan kullanilmaktadir.

Eyliil 2008’den bu yana 6deme yontemlerinin dagiliminda degisime dair giigli bir isaret
gozlenmemektedir. Firmalarin farkli 6deme tirleri hakkindaki gorislerine gére dagilimi Tablo
3’'te verilmistir. Tablodan da gorilebilecegi tzere firma yoneticilerinin cogunlugu Eylil
2008’den sonra farkli 6deme tirlerinin payinin ayni kaldigini ifade etmistir. Ancak akreditiflere
ve pesin 6deme / 6n 6deme ybntemine gosterilen ragbetin az da olsa arttigl, buna karsin
vesaikli 6deme ve acik hesap transferleri yontemlerinin popdlaritesinin az da olsa azaldigi
gorilmektedir. Ankete katilan firmalarin misteri kaybetmemek igin hala agik hesap transferi
yontemini tercih ettikleri iddia edilebilir.

Tablo 3: Eyliil 2008’den bu yana farkl 6deme yontemlerinde trendler (firma sayisi)

P P
diisti arti
14 2

Akreditif - 1 -
Vesaikli 6deme - 2 13 1 1
Acik hesap transferi - 3 25 - 1
Pesin 6deme & On

ddeme 1 1 15 3 -

Vadesi gecen 6demelerin katilimci firmalarin toplam satiglari igerisindeki payi ortalama yiizde
7’dir. Kiresel krizin olumsuz etkileri nedeniyle vadesi ge¢mis 6demelerin toplam satislar
icerisindeki payi katilimci firmalar bazinda yiizde 35 oraninda artmustir. Artis miktari Eyltl 2008
itibariyle ylzde 13,5 olarak kaydedilmistir.

Teyit edilmis akreditif katihma firmalar arasinda en yaygin kullanilan 6deme tiirtidir.
Akreditif kullanan firmalarin ylzde 55’i akreditifleri igin teyit talep etmekteyken firmalarin
yalnizca 1 tanesi teyit alinmasini talep etmediklerini belirtmistir. Firmalarin ylizde 70’i 6deme
tirine karar verirken is iliskisinin dogasini ve uzunlugunu temel etmen olarak
degerlendirmektedir. Alicinin itibar sahibi olusu ve birlikte calistigl banka firmalarin ylzde 47,5’
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36)

37)

38)

39)

40)

icin onemlidir. Alicinin faaliyet gosterdigi yahut sirketlestigi lilke, bankalarin varligi ve teyit
fiyatlandirmasi ylizde 15’e tekabil eden 21 katilimci firma tarafindan édeme tiirlini belirleme
konusunda 6nemli etkenler olarak segilmistir.

Katilimcr firmalarin yiizde 32,5’i Eyliil 2008’den bu yana 6deme tiirleri ile ilgili kosullarini
degistirmistir. Kosul degisikligi farkli sekillerde ortaya g¢ikmaktadir. Firmalarin musterilerden
talep ettigi 6n 6deme orani artmistir. Firmalardan biri alacaklarini daha 6nce toplayabilmek igin
factoring yontemini kullanmaya basladiklarini ifade etmistir. Ayrica bazi firmalar
misterilerinden daha fazla 6n 6deme talep etmektedir. Bor¢ hesaplarina ve tedarikgi kredisine
daha ¢ok basvuran firmalar tedarikcilerinden daha uzun vadeler talep etmektedir.

40 firmadan yalnizca 7’si Eylil 2008’den bu yana akreditiflerini teyit ettirmekte zorluk
yasamistir. Genellikle Asya lkelerine ihracat yapan tek bir firma Eylil 2008den o6nce
akreditiflerinin ylzde 15’inin teyit edilmesine ragmen bu tarihten sonra teyit basvurularinin
tamaminin reddedildigini beyan etmistir. Genel egilim teyit problemlerinin gogunlukla alici
ve/veya alicinin calistigi banka ya da ticaret partneri llkenin ekonomik durumuyla ilgili
problemlerle baglantili oldugu yoniindedir.

Bankalarin gercek miisterilerinin akreditiflere teyit talebine yanit verme siirelerini uzatmasi
oldukga sik gériilmektedir. Firmalarin yiizde 47,5'si yanit verme sliresinde ortalama 1,7 giinlik
bir artis oldugunu ifade etmistir. Ancak siredeki bu artis teslimat takvimine uyulmasi
konusunda gecikmelere ve/veya planlanmis uluslararasi islemlerin iptaline yol agmamaktadir.

Teslimat/6deme kosullari miisteriyle saglanmasindan sonra 6demenin alinmasina kadar
yasanan gecikme 6deme tiiriiniin dogrudan 6deme olmasi durumunda diger 6deme tiirlerine
gore daha uzundur. Bu durum o6niimiizdeki donemde diger 6deme yéntemlerinin firmalar
tarafindan daha yaygin olarak tercih edilmesinin yiiksek bir ihtimal oldugu anlamina gelebilir.
Bu durum ayrica finansman maliyetinde artislara neden olabilir. Tablo 4 dogrudan 6deme,
vesaikli 6deme ve pesin 6deme yontemlerinde 6deme gecikme siiresinin daha uzun olduguna
isaret etmektedir.

Tablo 4: Farkli 6deme yéntemlerinde ortalama gecikme siiresi

I Ocak-Agustos 08 Eyliil 08 itibariyle

Firma Ortalama . Ortalama
. .. Firma sayisi . ..

sayisi gecikme (giin) gecikme (giin)
Dogrudan 6deme 24 31.1 25 34.32
Vesaikli 6deme 10 26.9 10 38.3
Akreditif 5 40.6 5 22.8
Pesin 6deme (nakit
O0deme) 4 8.25 4 12.5

ihracat kredilerinin toplam ihracat faaliyetleri finansmani igerisindeki azalmakta, buna
karsin tedarikci kredileri ve factoring payr artmaktadir. Ancak ankete katilan firmalarin
cogunlugu genis Olcide kisa vadeli ihracat kredilerine basvurmaktadir. Tablo 5°te de
gorilecegi Uzere 6z kaynaklara dayal finansman da Tirk firmalari arasinda yaygin olarak
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kullanilan bir yontemdir. Yukarida bahsettigimiz gibi katilimci firmalarin finansmana erisimi
ihracatgi olmayan kiiglik firmalara kiyasla daha kolaydir. Yine de 6z kaynaklara dayali
finansman firmalarin finansman portféylerinin 6nemli bir kismini olugturmaktadir.

Tablo 5: Uluslararasi islemler igin finansman kaynaklari

| [Firmasayisi__|Eyliil 08 éncesi % | Eyliil 08 itibariyle %

Kisa vadeli ihracat Kredisi (2 yila

23 61.9 56.85
kadar) _
Orta/uzun vadeli Ihracat Kredisi (2 3 60 40.3
yil veya daha uzun)
Tedarikg¢i Kredisi 11 40.6 44.8
Factoring 9 23 39.3
Forfaiting (ciro edlle_blllr tlf:arl 5 15 113
araglarin iskonto edilmesi)
Oz kaynaklar 13 86.5 78
Spot kredi 1 40 40
Ana sirketten 1 100 100
Akreditif 1 90 90

41)  ihracat finansmani saglanmasi Eyliil 2008’den bu yana daha zordur. Katiimci firmalarin yiizde

42)

43)

44)

57,5’i ihracat finansmani saglamanin Eyliil 2008 itibariyle daha zor hale geldigini ifade
etmistir. Bankalarin yeni kredi agma konusunda isteksiz davrandigini iddia eden firmalar vardir.
Ankete katilan 40 firmadan 10 tanesi bu nedenle Tirkiye’de kredi verecek bir banka bulmak
konusunda sikinti yasadiklarini séylemektedir. Bankalar daha yiksek maliyetli ve daha kisa
vadeli krediler 6nermeye baslamistir. Bunlarin disinda misteriler 6n 6deme yapma konusunda
isteksiz davranmaktadir ve bu durum ihracat finansmanini ihracatgl agisindan daha da
zorlastirmaktadir.

Kiiresel likidite ve giiven eksikligi Tiirkiye’de her tiir kredinin maliyetinde bir artisa yol
acmistir. Tlrkiye'deki ihracatcilar da ihracat finansmanin artan maliyetinden zarar gérmektedir.
ihracat finansmaninin ortalama maliyetindeki artis 4-6 yiizde puandir ve Eylil 2008 itibariyle
ylzde 40 artisa tekabil etmektedir.

Anket yapilan firmalarin yiizde 42,5’i ihracat garantisi ya da ticari kredi sigortasi
kullanmaktadir. ihracat garantisi ya da ticari kredi sigortasi kullanan 17 firmanin 11’i 6zel
saglayicilarla ¢alismayi tercih etmektedir. Bunun yani sira 17 ihracat kredisi kullanicisindan 7’si
Eylil 2008’den bu yana sigorta primlerinde bir artis oldugunu iddia etmistir. Bu 7 firmanin
yoneticileri primlerdeki ortalama artisin Eylil 2008’den bu yana yizde 36,8 oldugunu ifade
etmistir. Sadece 4 firma Eylil 2008’den sonra sigorta miktarinin varlig§inda degisiklik
gozlemledigini belirtmistir. 40 firmanin 10’u alicilarinin limitlerinin Eylil 2008’den sonra
distiglinl ortaya koymustur. 6 firma garanti saglamak icin ortaya cikan gecikmede degisiklik
oldugunu beyan etmistir. ihracat garantisi kullanmayan firmalarin bu kararinin arkasindaki
temel etmen ihracat garantilerinin miisteri ve 6deme sekli icin ayarlanmamasidir. ikinci olarak
ihracat garantilerinin yliksek maliyetli oldugu goriisi de yaygindir.

Ankete katilan firmalarin yilizde 62,5’i ithalat 6demelerinde pesin 6deme ydntemini
kullanmaktadirlar. Bu donemdeki toplam ihracatin yizde 48’i bu 6deme yontemi ile
gerceklestirilmistir. ikinci en énemli ddeme ydntemi ise acik hesap transferleridir. Anket
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katihmcilarinin yizde 47,5'i bu 6deme yontemini tercih etmektedir. Akreditif, vesaik karsiligi
6deme ve 6n 6deme yontemleri toplam ithalatlarin ylizde 48’ine tekabil etmektedir. Bunlarin
ardindan toplam ithalatta ylizde 30 paya sahip vesaik mukabili tahsil yontemi gelmektedir.
ithalat 6deme yéntemlerinin dagiliminda ciddi bir degisiklik olmamistir. Ancak pesin 6deme ve
akreditif tiri 6deme yoninde ufak bir hareket s6z konusudur.

Sonug

45)

46)

47)

Tlrkiye’nin dis ticaretini olumsuz yonde etkileyen en 6nemli faktor kiiresel talep yetersizligidir.
Geleneksel ticaret partnerlerindeki ekonomik durgunlugun olumsuz etkilerini hafifletmek lzere
Tirkiye’deki Ureticiler yeni pazarlara agilma yolunu se¢mislerdir. Ancak, yeni pazarlara yapilan
ihracattaki artisla geleneksel pazarlardan kaynaklanan kayiplarin telafisi mimkiin
gdriinmemektedir. ihracat alacaklarin tahsilinde cogunlukla mal mukabili 6deme yénteminin
seciliyor olmasi ihracatgilar riskli bir pozisyona tagsimaktadir.

Ticaretin finansmanindan kaynaklanan problemler ihracat artisi 6niinde sinirlayici
olabilmektedir. Bankalarin ihracat kredisi kullandirirken aradiklari standartlari sikilastirmalari
ve kredi maliyetlerindeki artis ihracatin finansmanini daha maliyetli hale getirmektedir. Yeni
pazarlara agilan 6zel sektoriin ihracat alacaklarini garanti almak icin sigorta aracglarina daha ¢ok
ragbet ettigi goriinmektedir. Sigorta primlerindeki artis da ihracatgilarin sikayet ettigi
unsurlardandir.

Tirkiye’deki 6zel sektoriin, ithalat islemlerinde pesin 6deme yontemini segtikleri
gorinmektedir. ihracatta oldugu gibi ithalatta da Tiirkiye agirlikli olarak riski istlenen taraf
olmaktadir. Uretim faaliyetlerinin finansmaninda agirlikli olarak sirket ici kaynaklari kullanan
Ozel sektoriin ithalat talebindeki dislisiin sebep oldugu doéviz fazlaliginin Tirkiye’deki doviz
arzini arttirmak suretiyle Tirk lirasinin deger kazanmasina sebep olan unsurlardan birisi
olabilir. Bu konuda kapsaml ¢alismalarin yapilmasina ihtiya¢ bulunmaktadir.
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EK 1: Tiirkiye’nin Sektorel ihracat ve ithalatinin bolgesel ayrisimi

A. Bolgesel ihracat biiyiimesi

Bu boélimde Ekim 2008 ve Ocak 2009 arasindaki donem icin Tlirkiye’nin ihracatinin bolgesel ve
sektorel alt gruplari verilmektedir.

48) Konfeksiyon ihracati 2008 vyilindaki toplam imalat sanayi ihracatinin yizde 9’una tekabdl
etmektedir. Bu sektoriin toplam imalat sanayi Uretimi igerisindeki payr 2006 yilinda ylizde 4 idi
(TUIK). Bu sektor Tiirkiye ekonomisinin geleneksel sektérlerindendir ve ihracatinin yiizde 80’i AB-
27 llkelerine yoneliktir. AB'nin dis talebinde gerceklesen hizli dislis sektorde sorunlara yol
acmustir. ilging bir sekilde, sektdriin Yakin ve Orta Dogu llkelerine ihracati Ekim 2008 ile Ocak
2009 arasindaki donemde artis gostermistir.

Tablo 6: Konfeksiyon ihracati igin bolgesel biiylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Konfeksiyon liriinleri toplam ihracati EIOE s
icerisindeki payi Ocakc09

Yakin ve Orta Dogu %3,35 21.12%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri %6,34 -16.44%
AB-27 %79,86 -22.90%
AB-10 %3,91 -22.97%
AB-15 %74,39 -23.10%
AB-25 %78,30 -23.11%
Kuzey Amerika %2,86 -47.15%

49) Tekstil ihracati 208 yili itibariyle toplam imalat sektori ihracatinin ylizde 9’unu olusturmaktadir.
Sektoriin toplam imalat sanayi ihracati icerisindeki payi 2006 yilinda yiizde 10 idi (TUIK). ihracat
icerisinde AB’nin payi oldukga yiiksektir. Bu sebeple AB ekonomisindeki sorunlar sektore zarar
vermistir. Sektoriin Yakin ve Orta Dogu Ulkelerine ihracati Ekim 2008 ile Ocak 2009 arasindaki
donemde artis gostermistir.

Tablo 7: Tekstil ihracati icin bolgesel blyime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Tekstil toplam ihracati Ekim 08~

icerisindeki payi (e S

Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 9.01% 12.13%
Kuzey Afrika 4.20% -6.21%
Diger Asya Ulkeleri 4.50% -13.62%
AB-10 5.53% -16.27%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 15.10% -17.86%
AB-25 50.96% -20.61%
AB-15 45.40% -21.13%
AB-27 57.15% -22.03%
Kuzey Amerika 5.15% -25.95%
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50) Ana metal sanayi ihracati 2008 yil itibariyle toplam imalat sanayi ihracatinin ylizde 18’ini
meydana getirmektedir. Sektérliin toplam imalat sanayi ihracati icerisindeki payr 2006 yilinda
yizde 11 idi (TUIK). Tirkiye’nin ihracatinin alici iilkeler acisindan yer degistirmesi en ¢ok bu
sektorde gozlenmektedir. Kuzey Amerika, Kuzey Afrika ve diger Afrika llkelerine yapilan ihracat
Ekim 2008 ile Ocak 2009 arasindaki donemde artis géstermistir. ihracat igerisinde AB’nin payi
oldukca yiiksektir. ihracat portfoyl Tirkiye’deki diger pek cok sektdre kiyasla daha cesitlidir.
Ancak AB ekonomisindeki sorunlar bu sektor icin de bir risk unsuru olusturmaktadir.

Tablo 8: Ana metal imalat sanayi ihracati icin bolgesel biiylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

toplam ihracati Ekim gg-0cak
Ana metal ihracat icerisindeki payi

Kuzey Amerika 3.82% 420.35%
Kuzey Afrika 6.91% 252.79%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 11.96% 195.35%
Diger Afrika Ulkeleri 4.96% 120.29%
Yakin ve orta dogu Ulkeleri 43.99% -9.79%

Diger Asya Ulkeleri 3.27% -28.71%
AB-15 14.97% -38.96%
AB-27 21.18% -39.90%
AB-25 16.04% -41.00%

51) Motorlu tasit ve romork ihracati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ihracatinin yizde
15,5’ini olusturmaktadir. Sektoérin toplam imalat sanayi ihracati icerisindeki payl 2006 yilinda
yizde 9 idi (TUIK). Kiiresel finans krizi sektérii ciddi olciide etkilemistir. AB ilkelerinde dis
talepteki disls sektoriin ihracat performansindaki bozulmanin en 6nemli nedenidir.

Tablo 9: Motorlu tasit ve rémork ihracati icin bolgesel biylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Motorlu tasit ve rémork toplam ihracati Ekim gg-0cak
icerisindeki payi
AB-27 75.51% -51.18%
AB-25 70.86% -50.13%
AB-15 64.14% -50.47%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 11.64% -12.19%
AB-10 6.88% -46.52%
Yakin ve orta dogu ulkeleri 4.95% -25.16%
Kuzey Afrika 3.05% -24.26%

52) Makine ve ekipman imalat sektorii ihracati 2008 yil itibariyle toplam imalat sanayi ihracatinin
ylzde 8’ini olusturmaktadir. Sektériin toplam imalat sanayi ihracati icerisindeki pay! 2006 yilinda
yizde 7 idi (TUIK). Sektériin Yakin ve Orta Dogu iilkelerine ihracati Ekim 2008 ile Ocak 2009
arasindaki donemde artis gostermistir Kiresel finans krizi sektori ciddi Olgide etkilemistir.
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Ancak bu sektoriin toplam ihracati igerisinde 6nemli bir paya sahip olan AB llkelerine yonelik
ihracat hizla dlistis gostermistir.

Tablo 10: Makine ve ekipman imalat sektori icin bolgesel biylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Makine ve ekipman imalat sektori toplam ihracati 40 (0Ot

icerisindeki payi 09

Kuzey Afrika 6.81% 23.52%
Yakin ve orta dogu Ulkeleri 16.28% 7.12%

Kuzey Amerika 3.53% -1.23%
Diger Asya Ulkeleri 5.86% -1.71%
AB-10 4.07% -1.94%
Diger Afrika ulkeleri 2.63% -4.63%
AB-25 43.00% -13.54%
AB-15 38.91% -14.67%
AB-27 48.22% -15.78%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 11.16% -27.32%

53) Kok komiirii, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar ihracati 2008 yili itibariyle toplam
imalat sanayi ihracatinin yizde 6’sini olusturmaktadir. Sektoriin toplam imalat sanayi ihracati
icerisindeki payl 2006 yilinda yiizde 15,9 idi (TUIK). Sektériin Yakin ve Orta Dogu ilkelerine
ihracati Ekim 2008 ile Ocak 2009 arasindaki donemde artis gostermistir. Avrupa ulkeleri bu
sektor icin en 6nemli ticaret partnerleridir ve s6z konusu (lkelerde dis talepte yasanan disls
sektori dogal olarak bazi zorluklara stirtiklemistir.

Tablo 11: Kok kom{rd, petrol Grinleri ve nikleer yakit ihracati icin bolgesel blylime oranlari
(Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Kok kémiirii, petrol triinleri ve . Ekim 08-Ocak
niikleer yakitlar .top.la.m |hr:'=|cat| 09
icerisindeki payi
Kuzey Amerika 5.67% 118.96%
Kuzey Afrika 3.96% 12.60%
Diger Asya Ulkeleri 8.74% -4.49%
Yakin ve orta dogu ulkeleri 20.07% -22.52%
AB-15 21.43% -26.99%
AB-27 26.89% -42.82%
AB-25 24.57% -43.16%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 12.10% -51.41%
Diger Afrika ulkeleri 6.68% -83.72%
AB-10 3.17% -91.75%
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B. Bolgesel ithalat biiyiimesi
Bu bolimde Ekim 2008 ve Ocak 2009 arasindaki dénem icin Tilrkiye'nin ithalatinin bolgesel ve

sektorel alt gruplari verilmektedir.

54)  Kimyasal madde ve driinlerin ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ithalatinin yiizde
18’ini olusturmaktadir. Sektériin toplam imalat sanayi Uretimi icerisindeki payi 2006 yilinda
ylzde 9 idi. Tirkiye’nin kimyasal madde ithalatina olan talebindeki daralma AB dlkelerini

olumsuz yonde etkileme potansiyeline sahiptir.

Tablo 12: Kimyasal madde ve (riin ithalati icin bolgesel blylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin

Kimyasal madde ve iiriinler toplam ithalati Ekim 08-Ocak 09
icerisindeki payi

AB-27 54.09% -25.53%
AB-25 51.12% -25.15%
AB-15 49.64% -25.44%
Diger Asya Ulkeleri 17.30% -21.67%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 10.48% -8.61%
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 7.22% -12.69%
Kuzey Amerika 6.52% -17.49%
Kuzey Afrika 2.60% -30.02%
AB-10 1.72% -16.34%

55)  Ana metal imalat sektori ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ithalatinin yizde
18’ini olusturmaktadir. Sektériin toplam imalat sanayi Uretimi icerisindeki payi 2006 yilinda
yizde 11 idi (TUIK). Ozellikte AB disindaki Avrupa ilkeleri Tirkiye’nin ithal ana metal
Urlnlerine olan talebindeki daralmadan A olumsuz yonde etkilemistir.

Tablo 13: Ana metal imalat sektori ithalati icin bolgesel bliyiime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin Ekim 08-Ocak

Ana metal imalati toplam ithalati
L . 09
icerisindeki payi

AB disindaki Avrupa Ulkeleri 48.30% -48.48%
AB-27 24.87% -47.29%
AB-25 19.47% -40.15%
AB-15 17.74% -35.90%
Diger Asya Ulkeleri 14.60% -3.09%
Yakin ve orta dogu ulkeleri 3.72% -11.71%
Diger Afrika tlkeleri 3.35% -97.98%
AB-10 1.74% -70.85%
Kuzey Afrika 1.39% -26.40%
Gliney Amerika 1.35% -41.42%
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56)

57)

58)

Makine ve ekipman imalat sektorii ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ithalatinin
ylzde 11’ini olusturmaktadir. Sektoriin toplam imalat sanayi Uretimi icerisindeki payr 2006
yilinda yiizde 7 idi (TUIK). Tirkiye’nin Yakin ve Orta Dogu llkelerinden yaptigi makine ve
ekipman ithalati Ekim 2008 ile Oca 2009 arasindaki donemde artis gostermistir. Ayni donemde
AB (lkelerinden yapilan ithalatta hizli bir daralma ortaya ¢ikmistir.

Tablo 14: Makine ve ekipman ithalati icin bolgesel bliylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin Ekim 08-Ocak

09

Makine ve ekipman imalat sektorii toplam ithalati
icerisindeki payi

Yakin ve orta dogu ulkeleri 1.36% 7.43%

Kuzey Amerika 5.12% -10.39%
Diger Asya Ulkeleri 25.10% -25.00%
AB-10 3.26% -29.48%
AB-25 61.72% -31.88%
AB-27 62.31% -31.94%
AB-15 58.55% -32.01%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 3.20% -53.68%

Motorlu tasit ve rémork ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ithalatinin ylzde
10’unu olusturmaktadir. Sektoriin toplam imalat sanayi Uretimi icerisindeki payr 2006 yilinda
yizde 9 idi (TUIK). Kuzey Afrika llkelerinden yapilan motorlu tasit ve rémork ithalati Ekim
2008 ile Oca 2009 arasindaki donemde hizli bir artis sergilemistir. Ancak Kuzey Afrika
tlkelerinin toplam ithalat icerisindeki payl géz ardi edilebilir. ithal motorlu tasitlara olan
talepteki daralma Tirkiye’nin bu sektorden yaptigi ithalat icerisinde 6nemli paya sahip olan
AB-27 (ilkelerini olumsuz yonde etkilemistir.

Tablo 15: Motorlu tasit ve romork ithalati icin bolgesel bliylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektériin toplam Ekim 08-

Motorlu tasit ve rémorklar

ithalati igerisindeki payi Ocak 09
Diger Afrika Ulkeleri 1.1% 236.8%
Kuzey Amerika 1.8% -2.1%
Guney Amerika 1.3% -14.8%
Diger Asya Ulkeleri 16.0% -37.5%
AB-15 68.3% -50.9%
AB-27 78.6% -52.6%
AB-25 77.3% -52.8%
AB-10 9.2% -66.0%

Kok komiirii, petrol iiriinleri ve niikleer yakitlar ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat
sanayi ithalatinin yizde 9’unu olusturmaktadir. Sektoriin toplam imalat sanayi UGretimi
icerisindeki pay1 2006 yilinda yiizde 16 idi (TUIK). Tirkiye kok, petrol triinleri ve niikleer yakit
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ithalatinin buylk bir kismini AB Ulkeleri digindaki Avrupa llkelerinden gergeklestirmektedir.
Turkiye’nin bu bolgede s6z konusu sektorden yaptigi ithalatta ciddi bir disis gortlmektedir.
Ancak, Turkiye’nin AB (lkeleri ve Yakin ve Orta Dogu lkeleri gibi diger bolgelerden yaptig
kok, petrol Grlinleri ve niikleer yakit ithalati Ekim 2008 ile Ocak 2009 arasindaki dénemde artig
gostermistir.

Tablo 16: Kok komir, petrol Grinleri ve nikleer yakit ithalati icin bolgesel biyime oranlari (Ekim

59)

08-Ocak 09)

Kok kémiirii, petrol iiriinleri be | Bélgenin sektoriin toplam Ekim 08-

niikleer yakit ithalati igerisindeki payi Ocak 09
AB-10 1.03% 2037.22%
Kuzey Amerika 7.84% 859.49%
AB-25 16.99% 100.11%
AB-15 15.97% 89.33%
Gilney Amerika 1.29% 79.34%
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 7.84% 68.58%
AB-27 22.72% 42.07%
Kuzey Afrika 11.54% -7.86%
AB disindaki Avrupa Ulkeleri 41.67% -36.53%
Diger Asya Ulkeleri 6.32% -61.09%

Elektrikli makine ve aparat ithalati 2008 yili itibariyle toplam imalat sanayi ithalatinin yizde
5’ini olusturmaktadir. Sektoérin toplam imalat sanayi Uretimi icerisindeki payr 2006 yilinda
yizde 2 idi (TUIK). Tirkiye’nin Kuzey Amerika ve AB-10 iilkelerinden yaptig elektrikli makine
ve aparat ithalati Ekim 2008 ile Ocak 2009 arasindaki donemde artis gostermis, ayni donemde
diger AB (lkelerinden yapilan elektrikli makine ve aparat ithalatinda dislis yasanmistir.

Tablo 17: Elektrikli makine ithalati igin bolgesel biiylime oranlari (Ekim 08-Ocak 09)

Bolgenin sektoriin toplam | Ekim 08-Ocak

Elektrikli makine ve aparatlar

ithalati icerisindeki payi 09

Kuzey Amerika 4.32% 11.08%
AB-10 9.67% 5.07%

AB disindaki Avrupa Ulkeleri 1.24% -11.89%
AB-25 53.02% -15.37%
AB-27 54.51% -16.16%
AB-15 43.37% -18.68%
Diger Asya Ulkeleri 37.25% -31.97%
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