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Makroekonomik Dengesizlik Gostergeleri - 2021-1

Avrupa Birligi’'ne Uye Ulkeler arasinda maliye ile para politikalari arasindaki es gidimi gliclendirmek,
makroekonomik politikalari izlemek ve bu politikalarin goézetimini gelistirmek amaciyla olusturulan
Makroekonomik Dengesizlik Gostergeleri - MDG (Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP)
cercevesi ve MDG Puan Tablosu (MIP Scoreboard), TEPAV tarafindan Tirkiye icin kamuya acik resmi
istatistikler esas alinarak gésterge niteliginde olusturulmakta ve ii¢ aylik bazda giincellenmektedir.!

Son glincelleme 2020 yili ile 2021 yilinin ilk g ayina iliskin olarak yapilmistir. Giincellenen veriler,
Turkiye'nin uluslararasi rekabet glicliniin yiksek olduguna ve ihracat gelirlerinin artarak cari islemler
aciginin geriledigine isaret ederken yerlesiklerin yurtici ve uluslararasi borg¢lulugunun artmasi, basta
geng niifusta olmak Uzere issizligin yillara sari olarak yiiksek seyretmesi ve bunun bir yansimasi olarak
da ekonomide faal olan niifusun azalmaya baslamis olmasi, i¢ dengesizlik ve istihdam gostergelerinin
rekabet ve cari islemler dengesi alanindaki gostergelerin siirdirilebilirligini desteklemedigine isaret
etmektedir.

I Dis Dengesizlik ve Rekabetgilik Gostergeleri

Tiirkiye’nin net doviz pozisyon acgigi artarken uluslararasi rekabetgilik giicii yiiksek
seyretmektedir. Yerlesiklerin yurtdisindan finansal alacak ve yukiamlilikleri ile finansal
varliklarini iceren net uluslararasi yatirim pozisyonu gostergesi ylizde -35 olan esik degerin 11
puan altinda gercekleserek yiiksek borcluluk seviyesine isaret etmektedir. Bunun yani sira, reel
efektif doviz kuru ile dlcllen rekabetcilik gostergesi yiksek oranda gerilemis ve 2020 yil ile
2021 ilk geyreginde ylzde 11’'lik esik degerin g¢ok altinda bir seviyede gergeklesmistir.
Uluslararasi alanda rekabetgiligin bir diger gostergesi olan birim isglicii maliyetinde ise 2019
yilindan itibaren gozlenen gerileme egilimi hizlanarak devam etmektedir. S6z konusu fiyat ve
maliyet avantajlari, ihracatin diinya ihracatindaki payi kullanilarak hesaplanan gostergede de
onemli artislara neden olmus, 2020 yilinda son 5 yillik degisim orani ylizde 28,1’e ulasmistir.
Sonug olarak, MDG Puan Tablosunun cari islemler dengesine iliskin dis dengesizlik gbstergesi,
ylzde 2 diizeyini korumakta ve esik degerin altinda kalmaktadir.

Il ic Dengesizlik Gostergeleri
Yerlesiklerin borgluluk seviyesi ve issizlik yikselirken varlik fiyatlarinda da hizli artiglar
gozlenmektedir. Konut piyasasindaki reel fiyat degisimini dlcen konut fiyat endeksi, 2020
yilindaki hizli ylkselisini ve 2021 yilinin ilk ceyreginde de devam ettirmis ve ylizde 6 olarak
belirlenen esik degerin oldukga iizerinde gergeklesmistir. Ote yandan, borgluluk diizeylerinin

1 Detayli calisma igin bakiniz: Cangoz, C., Sahinbeyoglu, G., Kurt, T. ve E. Yilmaz (2021). “Avrupa Birligi Makroekonomik
Dengesizlik Prosediri (MDP) ve Tirkiye Degerlendirmesi,” TEPAV Degerlendirme Notu, No. 202105
(https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10244)
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takibine yonelik 6zel sektor kredi akisi, 6zel sektér borg stoku ve genel yonetim borg stoku
degiskenleri lizerinden tanimlanan i¢ dengesizlik gdstergelerinin hepsinde 2020 yilinda ve 2021
yihnin ilk ceyreginde ylksek oranh artiglar gerceklesmistir. S6z konusu artislara ragmen ilgili
gostergeler diizey olarak esik degerlerin gerisindedir. Yerlesiklerin artan borgluluk seviyesine
paralel olarak, finansal sekt6riin toplam yiikiimliiliiklerinin 2020 yilinda ve 2021 yilinin ilk
ceyregindeki artislari sirasiyla yiizde 42,7 ve ylzde 39,8 oranlarinda, esik degerin ¢ok lizerinde
gerceklesmistir. Ayrica, 2016 yilindan baslayarak ylzde 10 esik degerinin {izerinde seyreden
igsizlik orani gostergesi de salgin sonrasinda yaklasik 2 puan daha yikselmistir. Salginin
olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik destekleyici 6nlemler ve artan kredi kullanimlari s6z
konusu borc¢luluk gostergelerindeki bozulmalarda etkili olurken, pandeminin hentiz tam olarak
kontrol altina alinamamasi istihdami baskilamayi slirdirmektedir.

istihdam Gostergeleri

Uzun donemli issizlik orani ve geng issizligindeki artisin devam ederken ekonomik olarak faal
olan niifus daralmaktadir. 15-64 yas arasindaki ekonomik olarak faal nifusun son Ug yillik
gelisimini gosteren aktivite orani, 6nceki yillarda stirekli olarak artis géstermisken 2020 yili 3,9
ylzde puan ve 2021 yilinin ilk ceyreginde sirasiyla 2 yizde gerilemis ve esik oranin da altina
inmistir. Benzer sekilde, uzun donem issizlik orani gostergesi de 2019 yilina kadar 0,5 puanhk
esik degerin altinda seyrederken, bu yildan sonra artmaya baslamis ve 2021 yili ilk ceyreginde
1,7 yiizde puan ile hesaplama doneminin en yiksek degerine ulagsmistir. En ¢carpici gelisme ise
geng issizlik oraninda goézlenmektedir; 15-24 yas gurubundaki tg yillik gelisimi gdsteren bu
oran 2018 yilindan bu yana artis gostermektedir. Nitekim 2020 yilinda 6,1 ve 2021 yih ilk
ceyregi itibariyla da 6,7 ylzde puan artis gostererek esik degerin ¢ kat Uzerinde
gerceklesmistir. Bu durum, COVID-19 salgininin geng niifusu ¢ok daha derinden etkiledigini
gostermektedir.
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Tablo 1 —Tiirkiye MDG Puan Tablosu
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istihdam Géstergeleri

Finansal o)
. Aktivite Dénem
Sektor Toplam P
T FPre p orani Issizlik
Yiikimlalikleri )
rani
15-64 yas 15-74 yas
Konsolide LI{TEE] aktif niifusa
olmayan - oran -3 oran -3
Yillik degisim yilhik
degisim degisim
14,0 2,5 -0,3
15,6 1,8 -1,3
22,2 1,8 -1,0
17,3 2,8 -0,5
14,5 35 -0,1
19,4 3,7 -0,1
21,1 2,5 0,3
22,2 1,8 0,3
23,1 0,4 1,0
42,7 -3,9 0,9
39,8 -2,0 1,7
%16,5 -0,2 puan 0,5 puan
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15-24 yas
aktif
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oran -3
yilhk
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2 puan
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