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Avrupa Birligi'ne tye Ulkeler arasinda maliye ile para politikalari arasindaki es gidimi glglendirmek,
makroekonomik politikalari izlemek ve bu politikalarin gézetimini gelistirmek amaciyla olusturulan
Makroekonomik Dengesizlik Gostergeleri - MDG (Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP) cercevesi
ve MDG Puan Tablosu (MIP Scoreboard), TEPAV tarafindan Tirkiye icin kamuya acik resmi istatistikler
esas alinarak gosterge niteliginde olusturulmakta ve (¢ aylk bazda giincellenmektedir.?

2021 yilinin Gglncl geyregine ait resmi istatistiklerin agiklanmasini takiben MDG glincellenmistir.
Gostergeler, 2021 yilinin ilk yarisinda gozlenen Tirk lirasindaki hizli deger kaybi ve birim isglci
maliyetindeki gerilemeye bagl olarak Tirkiye’'nin rekabet giiciindeki yiikselis ve cari islemler acigindaki
gerileme egiliminin Gglinct ¢eyrekte durakladigini ortaya koymaktadir. 2021 yili diinya ihracatina iliskin
sinirli Glke verisiyle hesaplanan Tirkiye’'nin ihracat payina ait 6ncl gosterge olumlu bir gelisime isaret etse
de, heniliz 2020 yil 6ncesi seviye yakalanamamustir. Diger taraftan, yerlesiklerin kredi gostergesinde artis
hizi yavaslarken, yurtici ve uluslararasi borgluluk gostergeleri Giglinci ceyrekte de kismfi olarak gerilemeye
devam etmistir. Varlik fiyatlarinin 6nemli bir gostergesi olarak konut fiyatlarinin yiksek artis egilimi bu
ceyrekte de devam etmektedir. istihdam gériinimiindeki olumsuz gidisat derinlesmekte; isgiiciine katihm
oranina bagh aktivite gdstergesi gerilerken, uzun dénem issizlik orani ile ve geng issizlik oranlari artmakta
ve genel issizlik orani yiksek seyrini korumaktadir.

I Dis Dengesizlik ve Rekabetgilik Gostergeleri

2021 yih iiglincli ceyreginde cari islemler dengesindeki iyilesme duraklamistir. Rekabetgilik
gostergelerinden reel efektif doviz kuru gostergesinde 2017 yilindan itibaren hizlanan dusis egilimi
devam ederken, 2021 yil Gglinci geyreginde sinirli bir artis gozlenmektedir. Degerlendirmede s6z konusu
degiskenin Ug yillik degisimi esas almasi nedeniyle 2018 yilinin {iglincli ¢ceyreginde Tirk lirasinda yasanan
deger kaybi 6nemli bir baz etkisi olusturmaktadir. Dolayisiyla bu gelismenin gegici oldugu géz éniinde
bulundurulmalidir. Diger bir rekabetcilik gostergesi olan birim isgiicii maliyetinde 2021 yilinda ivme
kazanan gerileme egilimi slirmektedir. MDG Puan Tablosunun cari islemler dengesine iliskin dis
dengesizlik gbstergesi ise 2013 yilindan itibaren diizenli ve azalan bir agiga isaret etmekle beraber, 2021
yihnin ikinci ¢eyregi itibari ile son on yilin en dislik seviyesine gerilemistir. Ancak, s6z konusu uzun
dénemli iyilesme egilimi l¢lincl ¢ceyrekte duraklamistir. Ayrica, gerilemekte olan cari islemler acigina
ragmen, Turkiye’'nin ihracat gelirlerinin diinya ihracatindaki payi 2021 yilinin ilk ceyreginde son yedi yilin
en duslik seviyesine geriledikten sonra, ikinci ve ticlinci ¢ceyreklerde artis kaydetmistir. Ancak veriler 2020
yih 6ncesindeki seviyeye hentliz ulasilamadigini géstermektedir. Stok verilere dayanan dis dengesizlik
gostergelerinden yerlesiklerin yurtdisindan finansal alacak ve yliktimlilikleriile finansal varliklariniiceren
net uluslararasi yatirim pozisyonu gostergesi ise bu ¢eyrekte 1,9 puan iyilesmekle beraber yiizde -35 olan
esik degerin altinda kalmistir (Grafik 1).2

1Detaylh galisma igin bakiniz: Cang6z, C,, Sahinbeyoglu, G,, Kurt, T, ve E, Yilmaz (2021), “Avrupa Birligi Makroekonomik
Dengesizlik Proseduri (MDP) ve Turkiye Degerlendirmesi,” TEPAV Degerlendirme Notu, No, 202105
(https://www,tepav,org,tr/tr/haberler/s/10244)

2 TCMB tarafindan yayinlanan Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri, 19 Agustos 2021 tarihli yayinla birlikte
revize edilmis ve veriler 1998 yilina dek glincellenmis, giincelleme ile birlikte net UYP agik pozisyonunda iyilesme
kaydedilmistir, Revizyon galismasi igin bakiniz: https://www,tcmb,gov,tr/wps/wcm/connect/03c3fabl-c4dd-416a-
a717-b964c41c61c6/en2103,pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=ROOTWORKSPACE-03c3fabl-c4dd-416a-a717-
b964c41c61c6-nJtds9E
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Grafik 1. Dis Dengesizlik ve Rekabetcilik Gostergeleri (2019-2021 Ugiincii Ceyrek)
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Kaynak: TUIK, TCMB, HMB, WTO ve TEPAV hesaplamalari
Il. ic Dengesizlik Gostergeleri

2021 yilinin iigiincii ceyreginde yerlesiklerin borgluluk gostergeleri iyilesirken, konut piyasasi ve issizlik
gostergeleri olumsuz yonde gergeklesmistir. Borgluluk diizeylerinin takibine yonelik 6zel sektor kredi
akisi, ozel sektor bor¢ stoku ve genel yonetim borg¢ stoku degiskenleri lzerinden tanimlanan ig
dengesizlik gostergelerinin hepsi 2021 yilinin Gglincli ¢eyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla gerilemis ve
diizey olarak esik degerlerin gerisindeki konumlarini korumustur. Ote yandan, yerlesiklerin azalan
borg¢luluklarina ragmen finansal sektériin toplam yiikiimliiliikleri gostergesi bir dnceki ceyrege gore 5
puan gerilemis olsa da ylzde 16,5 olarak belirlenen esik degerin lzerinde kalmistir. Varlik fiyatlarini
temsilen konut piyasasindaki reel fiyat degisimini olcen konut fiyat endeksine dayali gosterge de bu
ceyrekte artmis ve ylizde 6 olarak belirlenen esik degerin oldukga tzerinde bir deger almistir. Ayrica, 2016
yilindan baslayarak yizde 10 esik degerinin Uzerinde seyreden issizlik oranmi gostergesi COVID-19
salgininin baslamasiyla 2020 yilinda 12,6 diizeyine yilkselmis, 2021 yilinin tim ceyreklerinde artig
egilimini sirdirms ve lglincl ceyrekte en yliksek seviyesine ulasmistir (Grafik 2).

Grafik 2. ic Dengesizlik Gostergeleri (2019-2021 Ugiincii Ceyrek)
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1. istihdam Gostergeleri

2021 yilinin iigiincii ceyreginde isgilicline katilim oranlarindaki gerileme ve geng issizlik oranlarindaki
artis devam etmektedir. 15 yas ve lzerindeki ekonomik olarak faal nifusun isglicline katilimini gdsteren
aktivite orani 2020 yili dncesinde artis egilimi gosterirken, salginla beraber tersine dénmis ve 3 puanin
Uzerinde gerilemistir. 2021 yilinin ilk U¢ ¢eyregine ait istatistikler de bu degisimin devam ettigini teyit
etmektedir. Benzer sekilde, uzun donem igsizlik orani gostergesi de 2019 yilina kadar 0,5 puanlik esik
degerin altinda seyrederken, bu yildan sonra artmaya baslamis ve 2021 yil ikinci ve tGg¢linci ¢ceyreklerinde
1,4 ylzde puan ile hesaplama déneminin en ylksek degerine ulagsmistir. En ¢arpici gelisme ise geng igsizlik
oraninda gozlenmektedir; 15-24 yas gurubundaki tic yillik gelisimi gdsteren bu oran 2019 yilindan bu yana
artis gostermis ve 2021 yilinin tim ceyreklerinde 2 yizde puanhk esik degerin cok Ulizerinde
gerceklesmistir. Bu durum, COVID-19 salgininin genc nifusu ¢ok daha derinden etkiledigini
gostermektedir (Grafik 3).

Grafik 3. istihdam Gostergeleri (2019-2021 Ugiincii Ceyrek)
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Tablo 1: Tiirkiye MDG Puan Tablosu

esizlik ve Rekabetgilik Gostergeleri istihdam Géstergeleri
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Pozisyonu Endeksi Stoku Orani
Stoku
Diinya 15+ yas U Ve szt uEs
GSYH'ye - ihracatina Konsolide niifusa o o
GSYH'ye TUFE bazh 3 3 yilhk Reel yillik GSYH'ye . . 3 yilhk niifusa niifusa
T 2 L oran illik degisim GIEL =3 degisim degisim oran GSYH'ye | GSYHYe | 2lama luicl - S o oran - 3
ortalama Y gis yillik 913 als oran oran Yillik degisim yillik yillik
degisim degisim degigim
-5,5 -37,7 -7,0 4,3 3,1 -3,6 10,4 60,7 36,1 11,9 14,0 3,0 -0,3 -2,1
-6,7 -48,3 2,3 77 38 38 9.1 62,2 324 10,3 15,6 21 1,3 7.8
-6,7 -40,9 -16,0 43 3.2 50 12,7 71,2 311 96 222 20 1,0 -3,0
-5,1 -46,5 23 7,7 8,7 6,3 9,6 74,2 28,4 9,6 17,3 0.6 -0,5 -0,6
-4.4 -42,8 -10,8 225 49 6.2 10,9 79,0 273 10,0 145 13 0,1 09
-3,5 -39,7 -7,3 26,5 15,2 34 7,1 84,2 27,9 10,4 19,4 12 -0,1 0,7
-3,7 51,5 18,4 12,6 5.2 2,5 9.1 83,6 27,9 10,7 21,1 23 03 28
-3,6 -43,2 -22,9 6,4 33 -13,2 2,3 82,4 30,1 10,9 22,2 19 0,3 1,6
-2,3 -40,8 -18,5 8,6 -1,9 -1,6 3,0 79,5 32,6 11,8 23,1 0.9 1,0 57
2,3 -53.4 27,9 56 2,7 13,8 10,3 89,1 39,7 12,6 427 3.5 0,9 43
-2,0 -43,3 -22,8 5,0* -4,8 13,6 8,4 89,0 40,3 12,8 41,1 -3,6 11 5,8
2021-Q2 -1,6 -37,4 -23,6 6,7* -6,4 10,0 55 84,6 38,3 13,0 27,9 -3,0 14 5,9
2021-Q3 -1,6 -35,5 0,9 8,1* -5,4 13,4 4,7 80,4 37,6 13,1 22,9 -2,6 1,4 49
0, | 0,
AB iilkeleri %-4/6 -35% /"g‘.’j I‘Zéfi‘)”" %-6 /gglgizlr)" %6 %14 %133 %60 %10 %16,5 -0,2puan 0,5 puan 2 puan
icin esik
:f;g:j;r %+/-11 (Euro %12 (Euro
Bolgesi Dist) Bolgesi Dist)

Kaynak: TUIK, TCMB, HMB, WTO ve TEPAV hesaplamalari
*Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) yillik verileri 281, i aylk veriler ise 103 iilkeyi kapsamaktadir.



