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2008 Krizi: Sektorlerdeki Asimetrik Toparlanma

2008 ve 2009’da etkileri Tirkiye’de de hissedilen kiresel krizin blylime zerindeki daraltici roli reel
sektor icin 2001 krizinden daha derin olmustur. Gerek ihracattaki, gerekse kredi kanallarindaki
daralmayla birlikte tim sektorlerde Uretim ve istihdam kayiplari yasanmistir. Bu not, 2008 krizinin
etkilerinin Turkiye’de daha iyi anlasilmasina katki sunmak amaciyla dnce 2001 krizi ile genel bir
karsilastirma yapip daha sonra krizin degisik sektorler izerindeki etkilerini incelemektedir. Basit bir
analiz, 2008 krizinde sektorlerin krizden ayni derecede etkilenmedigi gibi toparlanmalarinin da
asimetrik bir bicimde gerceklestigini gostermektedir. Notta oncelikle 2001 krizi ile 2008 krizi
arasindaki farkliliklara iliskin malumat sunulmakta, 2008 krizinde asimetrik toparlanmaya iliskin
bulgular ortaya konmaktadir. Daha sonra da kriz sonrasi sektorlerde yasanan kictilmeler ile sektorler

icin ihracatin 6nemi arasindaki iliski irdelenmektedir.

Yapilan analiz 1siginda bazi sektorlerin krizi az hasarla atlatmayi basardigi, kimilerininse krizden ¢cok
daha kotl etkilendigi gorilmektedir. Buna ek olarak, ihracat odakli sektorlerin krizden daha fazla
etkilendikleri tespit edilmektedir. Bu bulgular, asimetrik toparlanmanin yaninda sektorler arasi ikili bir
yaplya isaret etmektedir. Diger bir ifadeyle toparlanma her sektérde esit olarak hissedilmemektedir.
2001 krizi ile kiyaslandiginda bircok sektériin daha derinden etkilenmesi 2008 krizinin ekonomiyi
sessiz ve derinden etkiledigi tespitini dogrulamakta ve detayl analizlere olan ihtiyaca dikkati
cekmektedir. Gelistirilecek politika tedbirlerinin s6z konusu tespit lizerine bina edilmesi 6nem

kazanmaktadir.
2008 Krizi: Sessiz ve Derinden?

Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) son agikladigi Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH) verilerine gére,
2009 yilinin dérdiincii geyreginde Tiirkiye ekonomisi énceki yila gore yiizde 6 blyiimistir. Onceki
donemlere kiyasla, 2009’un son ceyreginde kiresel krizin baslangicindan beri ilk kez pozitif blylime

gerceklesmis, bu gelisme toparlanmanin basladiginin géstergesi olmustur.

Toparlanma egilimleri bakimindan 2008 krizi, 2001 ile benzerlik géstermektedir. Sekil 1’de, bu krizler
siresince GSYH’nin hareketleri goriilmektedir. Verileri karsilastirabilmek icin her iki kriz 6ncesindeki

zirve donemleri 100’e esitlenmis, diger veriler de bu noktalara gére ayarlanmistir.
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Sekil 1. Reel GSYH hareketleri (mevsimsellikten arindirilmis, ceyreklik seriler)*, 2001 ve 2008

krizleri
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*: Yatay eksendeki degerler her bir ceyregi ifade etmektedir. Eksendeki “0” noktasi, krizden 6nce GSYH’nin zirve yaptigi
doénem olarak alinmistir. Eksende negatif degerler kriz 6ncesini, pozitif degerler de kriz sonrasini ifade etmektedir. “0” noktasi
2001 krizi igin 2000’in son geyregi, 2008 krizi i¢in de 2008’in ilk geyregi olarak belirlenmistir.

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari

1)

2)

3)

Sekil 1'de dikkati ceken noktalar sunlardir:

Her iki krizde de dip noktasina doért ceyrek sonra ulasiimis, ancak 2001 krizinin ekonomiye
etkileri daha ani olmustur. 2001 krizinin baslangicindan sonraki ilk ceyrekte ekonomi ylzde
6.7 kigllmustar. 2008 krizinde ise, ilk aylarda kigllme daha yavas gerceklesmistir. 2001
krizinin daha ani olmasinin 6nemli bir nedeni bu krizin basinda yasanan devalliasyon ve finans

piyasalarindaki sikintilardir.

Sekilde 2008 krizinin dip noktasi 2001 krizine gbére daha asagidadir. 2001 krizinin dip
noktasinda kriz 6ncesindeki zirve noktasina gore yiizde 11,4, 2008 krizinin dip noktasinda ise

ylzde 13,2 kigilme olmustur.

2001 ve 2008 krizlerinin toparlanma egilimleri neredeyse aynidir. Bu iki seri, son (i¢ ¢ceyrekte
neredeyse birebir hareket etmistir. 2001 krizinde toparlanma 9. ¢eyrekte tamamlanmis, GSYH
kriz dncesi degerine yeniden ylikselmistir. 2001 ve 2008 krizlerindeki benzer toparlanma
egilimi onlimiizdeki aylarda da devam ederse, 2008 yilinda baslayan krizden onlimizdeki

ceyrekte tamamen ¢ikilacagi tahmin edilmektedir.
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Tablo 1. Reel ve Finansal Piyasalarda Krizin Etkisi, Dip Noktasinda Tepe Noktasina Gore Degisim (%)

2001 2008
GSYH -11.40% -13.20%
Sanayi Uretim Endeksi -12.14% -20.48%
issizlik Oraninda Artis 4.12% 4.16%
igsiz Sayisinda Artig (bin kisi) 987 1285
Dis Ticaret Hacmi -17.43% -36.89%
Dis Kredi Girisleri -100.6% -133.6%
iMKB-100 -52.4% -41.4%
Déviz Kurlarinda Artl;1 140.5% 33.9%
Gosterge Faizde Artig 116.5% 6.2%
Reel Kredi Hacmi -45.0% -2.9%
Portféy Yatirnmlari -193.7% -131.3%

Kaynak: TUiK, TCMB, TEPAV Hesaplamalari
2001 ve 2008 krizleri diger reel ve finansal piyasa gostergeleri acisindan da karsilastirilmistir. Tablo
1’de bazi gostergelerin krizlerin tepe ve dip noktalari arasindaki degisim oranlari verilmektedir. Buna
gore, 2008 krizi Gretim ve istihdami 2001 krizine gére daha derinden etkilemis, bunun en buyuk
nedeni dis talepteki azalma sonucu ihracatin daralmasi olmustur. Kiiresel krizin dis kaynakl olmasi dis
kredi girislerindeki daralma ile de kendini gostermis, ancak diger finansal piyasa gostergeleri 2001
krizindeki kadar kot etkilenmemislerdir. 2001 krizinin sonrasinda yapilan diizenlemeler ile bankacilik
sistemimizdeki risklerin azaltilmasi da finansal piyasalarin 2008 krizinden daha az etkilenmesinin
nedeni olmustur. Sonug olarak, 2001 krizinin finansal ve reel piyasalari etkilemis olan ani bir kriz,
2008 krizinin ise daha ¢ok reel piyasalari etkilemis olan sessiz ve derin bir kriz oldugu kanisina

varilabilir.

2008 krizi sonrasinda sektérlerde asimetrik bir toparlanma yasanmaktadir

Krizin imalat sanayi Uzerindeki etkilerine daha yakindan bakildiginda bazi sektérlerin krizde hizla
daraldigini bazilarininsa krizden gérece daha az etkilendiklerini séylemek mimkiindir®. Ornegin, agac
ve aga¢ mantari Uridnleri imalati, kimyasal madde ve Uriinleri imalati, gida Urlnleri ve icecek imalati
gibi bazi sektoérler krizden az hasarla ¢cikmayi basarmistir (Bkz. Tablo 2a). Ote yandan, radyo ve TV
Urlnleri imalati, giyim esyasi imalati, tekstil imalati gibi bazi sektorler krizden agir darbeler almistir
(Bkz. Tablo 2b). 2001 krizi ile karsilastirildiginda hemen hemen tiim sektérlerin bu krizde ¢ok daha

fazla klguldikleri agiktir.

! TL/USD ve TL/EUR kurlarinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan déviz kur sepetindeki artisi gostermektedir. Artig
oranlari, ayhk ortalama veriler kullanilarak hesaplanmistir.

% Krizin zamanlamasi tespit edilirken GSYH’nin hareketleri incelenmis, kriz baglangici GSYH’nin zirve yaptigi ¢ceyrekten bir
sonraki ceyrek olarak alinmigtir. Kriz sonrasi 2001 krizi igin 2001’in ilk geyregi, 2008 krizi i¢in de ayni yilin ikinci ceyregi olarak
belirlenmistir.

Tirkiye Ekonomi Politikalar1 Arastirma Vakfi | Politika Notu | Sayfa 4



Tablo 2a: 2008 Krizinde Daha Az Zarar Goren Sektorler**:

Sektorlerin 2001 ve 2008 krizleri sonrasi ortalama biiyiime oranlari:
2001 2008

Tiitlin tiriinleri imalati 6% 5%
Agag ve aga¢ mantari Uriinleri imalati 0% 3%
Tibbi aletler; hassas ve optik aletler ve saat imalati -9% 1%
Gida iiriinleri ve igecek imalati -4% 1%
Kimyasal madde ve uriinleri imalati -3% 0%
Kagit ve kagit Grunleri imalati 7% -1%
Mobilya imalati b.y.s.diger imalatlar -11% -1%
Basim ve yayim, plak, kaset ve benzeri kayith medyanin -20% -2%
gogaltilmasi

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari

Tablo 2b: 2008 Krizinde Daha Kotu Etkilenen Sektorler**:

2001 2008
Radyo, televizyon, haberlesme teghizati ve cihazlariimalati | 18% -21%
Kok kémiirii, rafine edilmis petrol Uriinleri ve niikleer yakit | 5% -16%
imalati
Makine ve techizat harig; metal esya sanayii -10% -14%
Motorlu kara tasiti, romork ve yari-romork imalati -21% -14%
Biiro, muhasebe ve bilgi isleme makineleri imalati -6% -12%
Giyim egyasi imalati, kiirkiin islenmesi ve boyanmasi -3% -11%
Tekstil iirlinleri imalati -2% -11%
Diger ulagim araglarinin imalati 47% -11%
Ana metal sanayi -2% -10%
Metalik olmayan diger mineral iiriinlerin imalati -7% -8%
B.y.s. makine ve teghizat imalati -3% -8%
Plastik ve kauguk iriinleri imalati 2% -7%
Derinin tabaklanmasi ve islenmesi; bavul, el gantasi, -4% -6%
saraghk, kosum takimi ve ayakkabi imalati
B.y.s elektrikli makine ve cihazlarin imalati -5% -6%

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari

**: TUIK, imalat Sanayi Uretim Endeksi mevsimsellikten arindiriimis, kriz sonrasi her bir ¢eyregin
blytimesinin ortalamalari hesaplanmistir. 2008 yili igin ayni yilin ikinci ceyregi ile 2009’un son geyregi
arasl, toplam yedi geyrek alinmigtir. 2000 yili iginse 2001’in ilk geyregi ile 2002’nin UGglincli ceyregi arasi,
toplam yedi geyrek alinmigtir.

2008 krizinden ¢ikisin sanayi igerisindeki dagilimi daha detayl olarak incelendiginde yine asimetrik bir
sire¢ goze carpmaktadir. Kimi sektorler hizla iyilesmekteyken kimileri hala toparlanmamistir. Sekil
2’de 2008 krizi stiresince lretimini arttirabilen sektérler ile hala diististe olan sektérler gorilmektedir.
Bliro makineleri ve bilgisayar imalati sektori ile radyo ve televizyon imalati sektorlerinin Gretimleri
dusls egiliminden c¢ikamazken geriye kalan tim sektorlerin Gretimi krizin sonlarina dogru artma

egilimindedir. Yine Sekil 2’de goriilecegi gibi krizden dnceki seviyesinin de lzerine ¢ikabilen sektorler
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sadece gida, kimya, tiitiin, agag ve basim yayim sektérleridir. Ote yandan, toparlanma egiliminde olup
Uretimi hala kriz 6ncesi seviyelere gelmemis olan sektorlerden motorlu kara tasitlari sektorleri ile kok
komiri ve rafine edilmis petrol Grlnleri sektorlerinin Gretimleri hala ¢ok disiik seviyelerdedir (Bkz.
Ek 1a). Geriye kalan sektorlerde Gretimdeki dususler kisith seviyededir (Bkz. Ek 1b).

Sekil 2: Sektorlerdeki ikili Yapi, 2008 Krizi, (Mart 2008 — Aralik 2009)

Sanayi Uretim Endeksinin Hareketleri (mevsimsellikten arindirilmis, ¢eyreklik seriler)***
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=== Gida urunleri ve icecek imalati = Agac ve agac mantari urunleri imalati
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***: Yatay eksendeki degerler her bir ceyregi ifade etmektedir. Eksendeki “0” noktasi, krizden énce GSYH’nin zirve yaptigi donem olarak
alinmistir. Eksende negatif degerler kriz 6ncesini, pozitif degerler de kriz sonrasini ifade etmektedir. “0” noktasi 2008 krizi i¢in 2008’in ilk

ceyregi olarak belirlenmistir.

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari
ihracat odakli sektérler daha hizli daralmistir
Sektorlerde gorilen ikili yapiyr aciklayan faktorlerden birinin ihracat oldugu distnulebilir. Kiiresel
ekonomiye daha fazla bltlnlesmis ve goreli olarak ihracat odakl sektorlerin Gretiminde, dis talepteki
azalmaya bagli olarak daha fazla kétilesme beklenebilir.
ihracat odaklilik® ile sektorlerin kriz sonrasi ortalama kugilmeleri arasindaki iliski Sekil 3’te
gosterilmektedir. Buna gore, ihracat odaklilik arttikca —yatay eksende saga dogru ilerledikce-

sektorler kiicilmektedir. Ornegin, ihracat odakliligi oldukga yiiksek olan kok kémiirii rafine edilmis

® Her sektor icin hesaplanan ihracat odaklilik géstergesi (I0G), sektdriin imalat sanayi ihracati icinden aldig payin toplam
imalat sanayi katma degeri icerisindeki paya oranidir. Bu gostergenin artmasi sektoériin daha fazla ihracat odakli oldugunu
gostermektedir. Gosterge sifira yaklastikga sektoriin Uretiminde ihracatin nemi azalmaktadir. Gosterge degerinin birin
lizerine c¢iktigl sektorler ise ihracat odakli sektdrler olarak adlandirilabilir. ihracat Odakliik Géstergesi (I0G) asagidaki
formille hesaplanmistir:

Sektoriin ihracat1 (2007)/Toplam imalat Sanayi ihracat1(2007)
Katma Degerin imalat sanayi icindeki pay1 (2006)

i0G =
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petrol Uriinleri sektorii (I0G degeri 2,3) Uretimi ylizde 15,5 daralirken, daha az ihracat odakli olan
tutln Grinleri imalati (I0G degeri 0,1) iretimini yaklasik yiizde 5 arttirmistir. Bu kapsamda, tiretim
kayiplari motorlu kara tasiti imalati sektoriinde %14, giyim Urlnleri imalatinda %11 olarak
gerceklesirken, ihracat odakliligl gérece disiik olan tibbi hassas ve optik aletler ile basim ve yayim,
agac ve agac mantar Urlnleri imalati ve gida ve icecek Urinleri imalati sektorleri Gretimlerini
arttirmistir. Ozetlemek gerekirse, kiiresel ekonomiye daha fazla biitiinlesmis ve goreli olarak ihracat

odakli sektorlerin Gretimi krizden daha koti etkilenmistir.

Sekil 3: Sektodriin 2008 Krizi Sonrasi Ortalama Biylimesi**** ve Sektdriin ihracat Odaklilik
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***X: Kriz sonrasi ortalama blyiume hesaplanirken 2008 yili igin ayni yilin ikinci geyregi ile 2009’un son geyregi arasi, toplam yedi
ceyrek ortalamasi alinmigtir.
Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari
Sonug

2001 ve 2008 krizleri karsilastirildiginda, 2001 krizinin finansal derinligi olan i¢ kaynakh bir kriz oldugu,
2008 krizinin ise dis kaynakli ve reel bir kriz oldugu goérilmektedir. 2008 krizinin dis kaynakli olmasi,
ihracatta yasanan daralma ile kendini gostermis, ihracat odakli sektoérlerde daha fazla Gretim ve
istihdam kaybina yol acarak ekonomiyi derinden etkilemistir. Benzer sekilde, 2008 krizinden
toparlanma da dis etkenlere bagli olarak gerceklesmis, ihracat odakhligi dislik olan sektorlerde
toparlanma baslamis olmasina ragmen ihracat odakh sektérlerde halen toparlanma
gerceklesmemistir. Ekonominin hizli bliytdiugi donemlerde, Tirkiye’nin ihracat deseninde dnemli bir
yeri olan dayanikh tiketim mallari gibi Grlnlerin tiketiminin artmasi, hizli yavaslama dénemlerinden

de bu drilnlere yonelik talebin daralmasi; ayni zamanda ihracat odakliligi daha az olan gida gibi
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sektorlere yonelik talebin ekonomi bliyiimeye daha az duyarli olmasi bu notta bahsedilen asimetrik
toparlanma surecini etkilemistir. Tim bu unsurlar goz 6éniinde bulunduruldugunda, ekonomide kriz
Oncesi dlizeye donisin saglanabilmesi icin ihracattaki kayiplarin giderilmesi geregi acikca

gorilmektedir. Gelistirilecek politika tedbirleri ihracattaki daralmayi gidermeye 6ncelik vermelidir.

Ek 1: Diger Sektorlerdeki Durum, 2008 Krizi

Sekil 1a: Toparlanma Egiliminde Olmasina Ragmen Hala Ko6tii Durumda Olan Sektorler
Sanayi Uretim Endeksinin Hareketleri (mevsimsellikten arindirilmis, geyreklik seriler)***

(Mart 2008 — Aralik 2009)
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Motorlu kara tasiti

e Kok komuru rafine edilmis petrol urunleri

**%: Yatay eksendeki degerler her bir ¢eyregi ifade etmektedir. Eksendeki “0” noktasi, krizden énce GSYH’nin zirve yaptigi donem olarak
alinmistir. Eksende negatif degerler kriz 6ncesini, pozitif degerler de kriz sonrasini ifade etmektedir. “0” noktasi 2008 krizi igin 2008’in ilk
ceyregi olarak belirlenmistir.

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari
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Sekil 1b: Toparlanma Egiliminde Olan ve Uretimindeki Diisiis Kisith Olan Sektorler
Sanayi Uretim Endeksinin Hareketleri (mevsimsellikten arindirilmis, geyreklik seriler)***

(Mart 2008 — Aralik 2009)
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e Tekstil urunleri imalati e Giyim esyasi imalati
e Plastik ve kaucuk urunleri imalati === [|etalik olmayan diger mineral urunlerin imalati
e Ana metal sanayii == \akine ve techizat haric; metal urunleri imalati

e Diger ulasim araclarinin imalati

***. Yatay eksendeki degerler her bir ceyregi ifade etmektedir. Eksendeki “0” noktasi, krizden énce GSYH'nin zirve yaptigi donem olarak
alinmistir. Eksende negatif degerler kriz 6ncesini, pozitif degerler de kriz sonrasini ifade etmektedir. “0” noktasi 2008 krizi igin 2008’in ilk
ceyregi olarak belirlenmistir.

Sanayi Uretim Endeksinin Hareketleri (mevsimsellikten arindiriimis, ceyreklik seriler)***

(Mart 2008 — Aralik 2009)
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== Derinin tabaklanmasi ve islenmesi e Kagit hamuru
== B.y.s. makine ve techizat imalati = B.y.s elektrikli makine ve cihazlarin imalati
—Tibbi hassas ve optik aletler ile = Mobilya imalati b.y.s.diger imalatlar

**%: Yatay eksendeki degerler her bir ¢eyregi ifade etmektedir. Eksendeki “0” noktasi, krizden 6nce GSYH’nin zirve yaptigi donem
olarak alinmistir. Eksende negatif degerler kriz dncesini, pozitif degerler de kriz sonrasini ifade etmektedir. “0” noktasi 2008 krizi i¢in
2008’in ilk geyregi olarak belirlenmistir.

Kaynak: TUIK, TEPAV Hesaplamalari
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