tepav

tirkiye ekonomi politikalari arastirma vakfi

Kiiresel Kriz Caligma Otomotivde vergi indirimleri: Sirketlerin yeniden vadeli mal satmaya

Grubu bagladiklarin1 mi, birikimlerini koruyabilen tiiketicilerin oldugunu mu
Haziran 2009 gosteriyor?

Turkiye Ekonomi

Politikalar1 Aragtirma

Kiresel krizin Turkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerini azaltmak icin Mart ay1 icinde belirli
mal gruplarinda vergi indirimlerine gidilmistir. Boylece, dis talepteki daralmay: derinden
hisseden otomotiv, beyaz esya, elektronik aletler, mobilya gibi sektérlerde, i¢ tiiketimin
artirtlmast hedeflenmistir.

Vakfi

Otomotiv sektérinde 2008’in Kasim ve Aralik aylarinda yiizde 60’lara yaklasan daralmanin
ardindan vergi indirimlerinin etkisiyle bir 6nceki yilin ayni dénemine gore artis
gozlenmistir (Sekil 1). Ancak, sektérde kalict bir iyilesmenin yasanmayacadi, vergi
indirimlerinin yerli Gretime ve istthdama olumlu etkisinin olmayacagt yoniindeki elestiriler
halen 6nemini korumaktadir. Otomotiv satiglarindaki artis ve son dénemde yapilan
calismalar vergi indirimlerinin fiyatlara yansitildigim gostermektedir!. Tiketiciler vergi
indirimlerini firsat olarak degerlendirmis, binek otomobil pazarinda bir 6nceki yilin ayni

dénemine gore yiizde 19 artis gdzlenmistir. Mart-Nisan ayindaki satislar yilin ilk iki ayinun
iki katina yaklasmistir.

Sekil I: Otomotiv sektorinde yillik satis degisimleti (adet)
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Kaynak: Otomotiv Sanayicileri Dernegi (OSD)
Bu not otomotiv sektoriinde artan satiglarin  finansmani tlzerine yogunlasmaktadir.
Tiketicilerin binek otomobil alirken baslica ti¢ finansman kaynagi bulunmaktadir: Gegmis

! Turkan, E. (2009) Son vergi diizenlemeleri ile ortaya cikan fiyat indirimleri tiiketiciye yansitildy n? TCMB Yayinlari, Ankara.
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dénem tasarruflarindan olusan kisisel birikimleri, bankalar tarafindan saglanan tagit
kredileti ve sirketlerin vadeli satiglarindan olusan satict kredileri.

Tasit kredisi ve otomobil satislart verilerinin son yillardaki seyri incelendiginde, her iki
serinin birlikte hareket ettigi (Korelasyon +0.82) gézlenmektedir (Sekil 2). Benzeri bir
egilim son krizle birlikte de kendini géstermistir. Yillik binek otomobil satislarinin diisis
egilimine girdigi Temmuz ayindan itibaren TL cinsi bireysel tiiketici kredileri de azalmaya
baslamistir. Her iki seride dusiis, vergi indirimlerinin basladigt Mart ayina kadar devam
etmistir. Mart ayindan sonra ise otomobil satiglart artarken, tasit kredisi stoku dismeye
devam etmistit.

Sekil 2:  Otomobil satiglart ve tagit kredisi stokunun seyri
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Kaynak: OSD ve BDDK

Otomobil satiglart ve tasit kredileri serileri arasinda vergi indirimleriyle olusan asimetrik
liski iki Onemli hususta kamit olarak degerlendirilebilecektir. Birincisi, otomotiv
sektoriindeki talep artisina ragmen kredilerin artmamasi, yeni verilen kredilerin mevcut
kredilerin geri 6demelerinin altinda kaldigint géstermektedir. Bu da bankalarin kredi
kosullarini gevsetmediklerini isaret etmektedir. Tkinci olarak, kredilerdeki daralmaya
ragmen otomotiv satislarinin artmast, 2-2,5 milyar TL diizeyinde olan harcamalarin
finansmaninda cogunlukla tiiketicilerin kigisel birikimlerini ve/veya satict kredilerini
kullandiklarini géstermektedir.

Otomotiv alimlarinda kisisel birikimlerin mi, yoksa satict kredilerinin mi yogunlukla
kullanildig1 bu ¢alismada incelenmemistir. Ancak, hangi finansman yénteminin yogunluklu
olarak kullanddig1 gidisata iligkin farkl sinyaller vermektedir.

Saticr kredilerinin yogun olarak kullanilmast durumunda éniimiizdeki déneme iliskin risk
artmaktadir. Stoklarint diistirmek icin agir1 risk alan satici sirketler 6denmeyen alacaklardan
dolay1 zarar gérebilecektir. Obiir taraftan tiiketicilerin birikimlerini kullanmalari olumlu bir
gelismedir. Tiketicilerin ekonomiye olan givenlerinin diizelmeye basladigi ve birikimlerin
kolayca harcamaya donistiirtilebilecegi yoniinde bir sinyal olarak algilanabilecektir. Ayrica,
bu durum kriz yizinden gelirini kaybeden kesimlerin yaninda, bu dénemde kisisel
birikimlerini koruyabilen ve hatta artirabilen kesimler oldugu yoéninde sinyaller de
icermektedir. Bu durum iginde bulundugumuz doénemin daha ayrntih ve dikkatli
gbzlenmesi gerektigini gostermektedir. TEPAV tarafindan bu hareketin kaynaklari ve
sebepleri ayrintidi olarak incelenmektedir ve 6nimiizdeki dénemde raporlanacaktr.
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