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Ikinci ceyrekte krizden ciktik mi? Rakiplerimizi gecebildik mi?

Kiresel krizin etkilerini en fazla hisseden Ulkelerden biri olan Tiirkiye, 2010’un ilk iki ceyreginde cift
haneli biiylime rakamlarini yakalayarak ciddi bir toparlanma gdstermistir. ilk ceyrekte gézlenen yillik
bazda ylizde 11,7’lik blylimenin ardindan ikinci ceyrekte de ylizde 10,3 blyime saglanmistir.

Mevsimsellikten arindirilmis seriler tizerinden ¢eyreklik buyimelere bakildiginda ise performans artisi
daha net bir sekilde gozlenmektedir. 2009’un ilk iki ceyreginde gozlenen dibin ardindan, Uclinci
ceyrekten itibaren c¢eyreklik bliyiime oranlari artmaya baslamistir. Ancak 2010’un ilk ¢eyreginde
ceyreklik bliyime yizde 0,4’e kadar dismis ve bu dislds blylimenin siirdirtlebilirligine iliskin
kaygilari artirmistir. Ceyreklik bliyimenin 2010’un ikinci ¢ceyreginde yeniden hizli bir artis gdéstermesi
toparlanma siirecinin devam edecegi yoniinde umutlari artirmaktadir (Sekil 1).

Blylime oranlarini yorumlarken iki soru akla gelmektedir. Bunlardan ilki Turkiye’nin kriz 6ncesi
Uretim diizeyine déniip dénmedigidir. ikinci 6nemli soru ise Tirkiye rakiplerine karsi nasil bir
performans gostermektedir? Bu politika notu, bu iki soruya cevap vermeyi ve Tirkiye'nin
performansini karsilastirmali bir analizle ortaya koymayi amaglamaktadir.

Sekil 1. Yillik ve geyreklik GSYiH biiyiime oranlari
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Kaynak: TUIK

Toparlanma 2001 krizinden daha uzun siirdii

Kiresel krizin yikici etkileri hissedilmeden dnce en yiiksek liretim diizeyi 2008’in birinci ¢ceyreginde
gozlenmistir. Ceyreklik Gretim diizeyi 2009’un ilk ceyreginde kriz 6ncesi diizeyinin yizde 12,3’ kadar
diismis, daha sonra toparlanma baslamistir. Krizin etkilerinin bertaraf edilmesi ve kriz 6ncesi Uretim
diizeyinin yakalanmasi ise krizden sonraki dokuzuncu ceyrek olan 2010’un ikinci c¢eyreginde
saglanmistir. Bu toparlanma hizi 2001 krizinden ¢ikis hizimizla karsilastirildiginda kiresel krizden
¢ikisimizin daha uzun slrdigi gozlenmektedir. 2001 krizinden ¢ikis 8 ceyrek slirerken 2009 krizinden
¢ikis 9 ceyrek stirmistir. Bu da kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisi lizerinde ne kadar etkili oldugunu
kanitlamaktadir (Sekil 2).



Sekil 2. 2001 Krizi ve Kiresel Krizde tiretim diizeyi
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Ani ¢okiis, hizli ¢ikis

Tirkiye’nin performansina iliskin kapsamli bir analiz yapmak i¢in diger Ulke performanslarinin da
incelenmesi gerekmektedir. Tablo 1’de kiresel iretimin ylzde 87’sini, ihracatinin ise ylizde 76’sini
gerceklestiren 35 tlkenin bliylme performansi gosterilmektedir. Buna gore ilk siitlin kiresel krizin
baslangici olarak kabul edilen 2008 ikinci ¢eyregi ile dibini temsil eden 2009 ikinci ¢eyregi (birinci
dénem) arasindaki bilyiime oranlarini géstermektedir.' Bu dénemde Tiirkiye, 35 tilke arasinda en hizli
kiiglilen altinci ekonomi olmustur. Litvanya, Rusya, Slovenya, Meksika ve Romanya, Tiirkiye’den daha
hizli kiiglilen Glkeler olmustur.

Bu hizli daralmanin ardindan Tirkiye’nin toparlanmasi da oldukga hizli gergeklesmistir. 2009 ikinci
ceyregi ile 2010’un ikinci ceyregi arasindaki (ikinci donem) bliyime performansina bakildiginda
Tlrkiye, Singapur ve Peru’nun ardindan Cin ile Uglincliligl paylasmaktadir. Tirkiye bu dénemde
blylime hiziyla Hindistan, Brezilya, Endonezya, Malezya gibi blylimenin motoru olarak goriilen
Ulkeleri geride birakmistir.

Turkiye’nin bu dénemdeki performansi oldukga ilgi cekicidir. En hizhi kiicilenler arasinda altinci olan
bir tilkenin en hizli biiyliyenler arasinda lg¢iincii konumda olmasi olduk¢a umut vericidir. Ornegin ilk
donemde bizden daha hizli kiiglilen Meksika, toparlanma déneminde 10. sirada, Rusya 12. sirada,
Slovenya 27.sirada, Litvanya 28. sirada, Romanya ise 34. sirada yer alabilmistir.

Peki, bu basari krizle birlikte ortaya cikan daralmayi giderebilmis midir? Tablo 1’in lGg¢lincl sitununda
da 2008’in ikinci ¢eyregine gore 2010 ikinci ¢ceyregindeki Gretim diizeyi gosterilmektedir. Buna gore
%100'(in Gzerinde olan (lkeler kriz 6ncesi iretim diizeylerinin lzerinde iretim yapmaktadir.

! Ulkelerin zirve ve dip noktalari farklilastigi icin 2008’in ikinci ceyregi ve 2009’un ikinci ceyregi ortalama zirve ve
dip ceyrekleri olarak kabul edilmistir.



Tablo 1. Karsilastirmali GSYiH gdstergeleri

Kriz 6ncesine
o i 1o

Yillik Degisim (%) (2008-C2)

2008 G2 - 2009 C2- goreliretim  Krizden Cikig

2009 G2 2010 G2 diizeyi Siiresi
1- Cin* 7.9 10.3 119.0% 0 geyrek
2- Singapur** -1.8 18.7 116.6% 5 ceyrek
3- Hindistan* 6.0 8.8 115.3% 0 geyrek
4- Endonezya* 4.1 6.2 110.5% 0 ceyrek
5- Peru* -2.1 11.9 109.6% 5 geyrek
6- Brezilya** -1.4 8.0 106.5% 5 ceyrek
7- Polonya** 1.3 3.8 105.1% 0 geyrek
8- Kore** -2.1 7.1 104.9% 5 ceyrek
9- Malezya** -3.9 8.9 104.6% 5 geyrek
10- israil** -0.7 4.1 103.4% 4 ceyrek
11- Hong Kong** -3.8 6.5 102.5% 9 ceyrek
12- Tiirkiye* -7.6 10.3 101.9% 9 ceyrek
13- G. Afrika* -2.8 3.2 100.3% 8 ceyrek
14- Kanada** -3.2 3.4 100.1% 7 ceyrek
15- isvicre** -3.4 3.3 99.9% -
16- Slovakya** -5.2 5.0 99.6% -
17- A.B.D.** -4.1 3.0 98.7% -
18- Norveg** 2.1 0.8 98.7% -
19- Fransa** -3.2 1.7 98.5% -
20- Meksika** -8.6 7.7 98.4% -
21- Almanya** -5.4 3.7 98.1% -
22- Hollanda** -5.1 2.6 97.4% -
23- Isveg** 6.1 3.6 97.3% -
24- Avusturya** -5.1 1.9 96.7% -
25- Japonya** -5.9 1.9 95.9% -
26- Danimarka** -6.9 2.9 95.8% -
27- Ingiltere** -5.9 1.6 95.6% -
28- Ispanya** -4.5 -0.2 95.3% -
29- italya** -6.2 1.1 94.9% -
30- Yunanistan** -1.9 -3.5 94.7% -
31- Rusya* -10.8 5.2 93.8% -
32- Macaristan** -7.0 0.0 93.0% -
33- Slovenya** -9.6 1.5 91.8% -
34- Romanya** -8.0 -1.4 90.7% -
35- Litvanya** -16.6 14 84.5% -

Kaynak: TEPAV hesaplamalari, Eurostat, EIU, BEA, Statistics Canada, Bank of Israel, Banco de Brasil, tradingeconomics.com
*Mevsimsel etkilerden arindirilmamis seriler kullanilmistir.
**Mevsimsel etkilerden arindirilmis seriler kullanilmstir.



Turkiye bu gosterge acisindan da basarili bir performans gostermis ve ylizde 100°ln (zerine ¢ikan 14
Ulke arasinda 12. sirada yer almistir. Bu 14 tilkeden 4’l (Cin, Hindistan, Endonezya, Polonya) her iki alt
dénemde de biiyiimislerdir. ilk dénemde yiizde 4’iin lizerinde daraldiktan (Tirkiye ile birlikte 18
Ulke) sonra kriz dncesi Uretim diizeyini yakalayan tek Ulke Tiirkiye olmustur. Turkiye’den daha iyi
performans gosteren 11 (lkeye bakildiginda ise 7 Uzak Dogu, 2 Latin Amerika, 1 Avrupa ve 1 Orta
Dogu ulkesinin oldugu gozlenmektedir. Bu da Tiirkiye’nin bolgesindeki gliclinii tescil etmektedir.

Tablo 1’in dérdiinci sitununda ise kriz 6ncesi Uretim dlizeyini yakalayabilen 14 ilkenin krizden ¢ikis
sureleri gosterilmektedir. Buna gore Tirkiye, Hong Kong ile birlikte bu llkeler arasinda en geg
toparlanan llke olmustur.

Ulkelerin bireysel biiyiime performanslari incelendiginde ilkeleri 4 ana grupta degerlendirmek
mUmkindir. Buna gore en iyi performansi gosteren llkeler (Krizde Bliyliyenler) kriz doneminde de
blylyen Cin, Hindistan, Endonezya ve Polonya’dan olusmaktadir. Bu ulkeleri krizin ilk doneminde
kiiclilmelerine ragmen hizla toparlanan ve kriz 6ncesi Uretim dizeylerini yakalayan 10 ilke takip
etmektedir. Turkiye de son donemde gosterdigi performansla “Hizli Toparlananlar” grubunda yer
almaktadir.  “Yavas Toparlananlar” grubunda ikinci donemde biylmelerine ragmen Uretim
dizeylerini kriz 6ncesi seviyeye ylikseltemeyen gelismis ekonomiler bulunmaktadir. Dérdiincl grupta
ise kriz sonrasi Uretim dizeyi daralan ve ciddi bir toparlanma gosteremeyen Ulkeler yer almaktadir.

Bu grupta 12 Avrupa Birligi Giyesinin yani sira Japonya ve Rusya da bulunmaktadir.

Tablo 2. Buylime performansina gore Ulke kategorileri

Krizde Hizh Yavas
Biiyiiyenler Toparlananlar | Toparlananlar | Toparlanamayanlar
Cin Singapur isvicre Hollanda
Hindistan Peru Slovakya isveg
Endonezya Brezilya A.B.D. Avusturya
Polonya Kore Norvec¢ Japonya
Malezya Fransa Danimarka
israil Meksika ingiltere
Hong Kong Almanya ispanya
Tirkiye italya
G. Afrika Yunanistan
Kanada Rusya
Macaristan
Slovenya
Romanya
Litvanya

Ulke gruplarinin ve Tirkiye'nin kriz déneminde izledikleri Giretim seyri Sekil 3’te yer almaktadir. Buna
gore Krizde Blylyenler Uretimlerini 2010’un ikinci ¢eyreginde 111,2 dizeyine cikarmistir. Hizh
Toparlananlar ve Yavas Toparlananlar ise 2009’un ilk ceyregine kadar birlikte kiiglilmelerine ragmen,
2009’un ikinci ¢eyreginden itibaren iki grup arasinda ayrisma yasanmistir. Toparlanamayanlar ise
daralma déneminin ardindan sabit bir Gretim seyri izlemektedir.

Ulke gruplar ile Tirkiye’'nin Uretim diizeyi karsilastirildiginda ise oldukca karisik bir seyir
gozlenmektedir. Tirkiye, krizin ilk déneminde Toparlanamayan Ulkelerden daha k&t bir performans
gosterirken son donemde gosterdigi performansla Hizli Toparlananlar arasinda yer almayi

basarmistir.



Sekil 3. Krizde llke gruplarinin ve Tirkiye'nin ¢eyreklik Giretim diizeyi (2008 C2 = 100)
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Kaynak: TEPAV hesaplamalari, Eurostat, EIU, BEA, Statistics Canada, Bank of Israel, Banco de Brasil, tradingeconomics.com

Avrupa’daki durgunluk ihracatimizi olumsuz etkiliyor

Turkiye’'nin hizli blyimesinin kaynaklari incelendiginde krizden c¢ikisimizi saglayan i¢ tiketime ve ikinci
ceyrekten itibaren hareketlenen 06zel sektor yatirimlarina bagl bir biyimenin oldugu gozlenmektedir.
Tiiketimin biiylime oranina katkisi yiizde 48, yatirimlarin katkisi yiizde 57 oranindadir. i¢ tiiketimde kriz éncesi
diizey asilirken, dzel sektdr yatirimlari kriz 6ncesi diizeyin yiizde 5,7 altindadir. i¢ tiiketimde ve yatirmlarda
olumlu seyir sirerken, net ihracat blylimeyi ylizde 16 oraninda daraltici etki yaratmistir. Bunda dis talebin
yavas toparlanmasindan dolayi ihracatin istenen diizeye ¢ikamamasi etkili oldugu kadar sanayinin ithal ara girdi
gereksiniminden dolayi ithalatin hizli artisi da etkili olmustur.

ihracat performansi agisindan Tirkiye’nin énceki analizde yer alan 35 iilke arasindaki konumu Tablo 2’de
gosterilmektedir. Buna goére, Tiirkiye birinci donemde yilizde 34,6’lik ihracat dislisiiyle en hizli kaybeden
dokuzuncu tlke olmustur. Toparlanma doneminde (ikinci dénem) ise ihracatini ylizde 23,9 artirmayi
basarmistir. Ancak, ihracattaki bu artis bliyime oranlarindaki kadar hizli gerceklesmemistir. Turkiye, ihracat
artis siralamasinda ancak 17. sirada yer alabilmistir.

Kriz 6ncesi ihracat diizeyleri karsilastirildiginda ise sadece 4 Uzak Dogu Ulkesinin (Cin, Kore, Hong Kong ve
Endonezya) kriz 6ncesi ihracat diizeyinin lizerinde ihracat yaptigl gézlenmektedir. Tirkiye ise 2010’un ikinci
ceyreginde 2008’in ikinci ¢eyregindeki ihracatin ancak ylzde 81’ini yapabilmistir. Bu performansiyla lretim
acisindan (GSYiH) 11. sirada yer alan Tiirkiye, ihracat agisindan 17. sirada yer alabilmistir. Géreli olarak zayif
ihracat performansinda Avrupa’da devam eden durgunluk en énemli etkendir. ihracat performansi agisindan
Turkiye’nin altinda kalan 18 ilkeden Kanada ve Rusya disinda kalan 16 iilke Avrupa’da yer almaktadir. Bu da
Avrupa’nin duslk ihracat performansinda Euro’nun Dolar karsisinda deger kaybinin da etkili oldugunun
gostergesidir.



Tablo 3. Karsilastirmali ihracat gostergeleri

Yillik Degisim (%)

Kriz 6ncesine

(2008-C2)

2008C2-  2009C2- goreihracat

2009 G2 2010 2 diizeyi
1- Cin 241 39.6 106.0%
2- Kore -21.1 33.1 105.0%
3- Hong Kong -14.3 22.5 105.0%
4- Endonezya -24.0 34.5 102.2%
5- Brezilya -25.4 28.8 96.1%
6- Peru -27.3 31.9 95.9%
7- Singapur -30.8 36.7 94.6%
8- Meksika -32.4 39.0 94.0%
9- Japonya -33.7 40.9 93.4%
10- A.B.D. -25.8 253 93.0%
11- israil -30.4 31.6 91.6%
12- Hindistan -31.8 32.2 90.1%
13- Malezya -33.3 33.2 88.9%
14- G. Afrika -33.7 33.9 88.8%
15- Romanya -30.6 21.4 84.3%
16- lIsvigre -25.4 12.6 84.0%
17- Tirkiye -34.6 23.9 81.0%
18- Hollanda -32.1 18.8 80.7%
19- Kanada -40.4 32.0 78.7%
20- Polonya -33.5 16.6 77.6%
21- Rusya -46.2 43.2 77.0%
22- Slovenya -32.9 14.4 76.8%
23- Slovakya -33.7 15.2 76.4%
24- ingiltere -34.2 15.3 75.9%
25- Almanya -34.4 15.6 75.8%
26- Fransa -30.9 8.7 75.1%
27- Macaristan -34.7 135 74.1%
28- ispanya -34.2 12.4 73.9%
29- isveg -39.7 20.4 72.5%
30- italya -34.7 10.5 72.2%
31- Litvanya -44.1 28.3 71.7%
32- Danimarka -31.5 3.0 70.5%
33- Avusturya -35.2 8.0 69.9%
34- Yunanistan -28.5 -2.8 69.5%
35- Norveg -45.4 16.5 63.6%

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)



Sekil 4. Krizde Glke gruplarinin ve Tirkiye'nin ¢eyreklik ihracat performansi (2008 C2 = 100)
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Kaynak: TEPAV hesaplamalari, Diinya Ticaret Orgiitii

Yiiksek Biiyiime, Diisiik ihracat Artisi: Tiirkiye

Blylime performansina gore gruplandirilan tlkelerin ihracat performansina bakildiginda Krizde Biylyenler’in
ve Hizli Toparlananlar’in ihracatlarini hizla artirdiklar, Yavas Toparlananlar ile Toparlanamayanlar’in ise 2010’un
ilk iki ceyreginde dolar bazl ihracatlarinin yeniden diisiis egilimine girdikleri gozlenmektedir (Sekil 4).

Blylime performansi agisindan Hizli Toparlananlar grubunda olan Tirkiye’nin ihracat seyrine bakildiginda ise
2010’un ilk geyregine kadar Toparlanamayanlar’a benzer bir performans gosterdikleri gézlenmektedir. ikinci
ceyrekteki ihracat artisiyla Tirkiye'nin ihracat dlizeyi Yavas Toparlananlar diizeyine ¢ikmistir. Ancak,
Tlrkiye'nin Hizli Toparlananlar’in ortalamasinin oldukga altinda oldugu dikkati gekmektedir.

Sekil 5’te llkelerin bliyime performanslari ile ihracat performanslari karsilastirilmaktadir. Buna gore Turkiye,
ylksek blylime ve yiksek ihracat artisinin gozlendigi birinci bolgede yer alamamistir. Bu da Tarkiye’'nin i¢
tiketime dayall olarak blyudigini gosteren bir diger kanittir. Kanada ve Polonya ile birlikte Tirkiye'nin
ihracat artislari, GSYiH nin biiyiimesinin altinda kalmistir. Ugiincii bolgede yer alan Meksika, Japonya ve ABD’de
ise blylime performansi ihracatin artisinin altinda kalmistir. Dordiincli bolgede yer alan 17 Avrupa Ulkesi ve
Rusya’nin ise hem ihracat hem de blylime performansi diistktr.



Sekil 5. Krizde Ulkelerin tretim ve ihracat dizeyleri
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Kaynak: TEPAV hesaplamalari, DTO, Eurostat, EIU, BEA, Statistics Canada, Bank of Israel, Banco de Brasil, tradingeconomics.com

Sonug ve Degerlendirmeler

Tirkiye 2010’un ilk iki ceyreginde ¢ift haneli bliyimeyi basararak kriz dncesi tretim dizeyini yakalamistir. Bu
toparlanma sayesinde Tirkiye, kriz 6ncesi Uretim dizeyini yakalayabilen 14 Ulke arasinda 12. sirada yer
almistir. ilk dénemde hizla daralmasina ragmen (retim diizeyini kriz dncesi diizeye ¢ikaran bagka bir ilkenin
olmamasi Tirkiye’nin basarisinin en 6nemli gostergesidir. Ancak, toparlanmanin hizi 2001 krizi ile
karsilastirildiginda daha yavastir.

Krizden cikista i¢ tiiketim blylmenin motoru haline gelmistir. 2009’un Uglincl ¢eyreginden itibaren ig tliketim
stirekli artmistir. Ozel sektér yatinmlarinda ise 2010’un ikinci ceyreginde hizli bir artis gdzlenmis ve biyimeyi
hizlandirmistir. Ancak, net ihracatimiz bliyiimeyi olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Bunda dis talebin ve
ozellikle Avrupa’nin yavas toparlanmasi nedeniyle ihracatin istenen diizeye ¢itkamamasinin etkili oldugu kadar,
sanayinin ithal ara girdi gereksiniminden dolayi ithalatin hizli artisi da rol oynamistir.

ihracat performansi acisindan bakildiginda Tiirkiye, biiyimede gosterdigi kadar giicli bir toparlanma
saglayamamistir. 2008’in ikinci c¢eyregi ile karsilastirlldiginda 2010 ikinci ¢eyrek ihracati ancak ylizde 81
diizeyine ¢ikabilmistir. Bu da Turkiye’nin karsilastirmali ihracat diizeyi agisindan ancak 17. sirada yer almasi



sonucunu dogurmustur. Uretim diizeyi acisindan hizli toparlanan dlkeler arasinda yer alan Tirkiye, ihracat
performansiyla ancak yavas toparlanan tlkelerin diizeyine ¢ikabilmistir.

Turkiye’'nin blylmedeki ylksek performansini siirdlrebilmesi icin 6zel sektdr yatinmlarindaki artisin
devamliligini saglayacak ve ihracatta artisi gbzetecek tedbirler almasi gerekmektedir. ihracatimizda kalici bir
artisin saglanabilmesi ve yatirnrm ortaminin iyilestirilebilmesi icin de stratejik bir yaklasimin gelistiriimesi son
derece o6nemlidir. Bu da saglkh bir sanayi stratejisine ihtiyaci artirmaktadir. Ekonomide 2007’den beri
oteledigimiz reformlarin hayata gecirilmesiyle sanayimizin rekabet giiciinin artirilmasi ve yiiksek biylime
oranlarinin devamliligl saglanabilecektir. Aksi taktirde Uglincli ceyrekten itibaren baz etkisinin de ortadan
kalkmasiyla biylime oranlarinin dismesi beklenebilecektir.



