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Plan

m Gecmise kisa bir bakis
m Durum

m Bazi yapisal sorunlar

m Nasil bir politika tepkisi?
B Senaryolar
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Enflasyon ve Blylume

1970-1979 1980-1989 1990-1999

Enflasyon
Ortalama 27,6 46,0 70,0
Belirsizlik katsayisi 0,8 0,4 0,3
BlUyume
Ortalama 4.8 4.3 3,9

Belirsizlik katsayisi 0,7 0,8 1,5
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Faiz Haddi ve Kur

1970-1979 1980-1989 1990-1999

Faiz
Ortalama 10 39,2 75,3
Belirsizlik katsayisi 0,2 0,4 0,6
Kur (TL/$)
Ortalama 17 657 100,814
Belirsizlik katsayisi 0,4 1,0 1,3

@
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Net kamu borcu / GSYiH
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¢ Real faiz haddi cok yuksekti
24 % Mays2001
34 % Aralk 2001

® 2001'de rekor daralma 2001:
-7.5 % (GSYIH)
-9.5 % (GSMH)
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Olumlu gelismeler (1)

m Enflasyonda dusus

2000-2006 Yearly Consumer Prices Inflation
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Source: State Statistics Institutee
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Olumlu gelismeler (2)
m 2002'den bu yana yuksek buylume hizi

® Ortalama buyume hizlari;

=>2002-2005 = 7.8% 22006 Q1 = 6.5%

22006 Q2 > 7.5%
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Olumlu gelismeler (3)

m Diusen kamu borcu / GSYIH
=>2001.9 : 90105
=>2004.12: %74
=>2005.12: %68
= 2006.6: %67
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Azalan kirilganlhklar

m Bankacilik sektort reformu
m Bagimsiz merkez bankasi
m Ozellestirme

m Artan verimlilik

m Sosyal guvenlik reformu

B Yatirim ortaminda lyllesme
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Problemler...

m Carl acik

Current account balance
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Source: Central Bank of Republic of Turkey
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Problemler...

m Yuksek issizlik
=>2001 M6 - 6.7%
=>2002 M6 - 9.3%
=>2003 M9 - 10%
=>2004 M9 - 9.3%
= 2005 M9 - 9.2%
= 2006 M9 - 8.8%
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Problemler...

m Sirketler kesiminde kirilganliklar artiyor mu?

= Acik pozisyon?
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Riskler...

m 2007°de ikl secim
m Klresel dengesizlikler

= Yurt disi faiz hadleri?
=> Yabanci yatirimcilarin risk alma istahlari?

m AB ile iligkiler
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Bazi yapisal sorunlar (1)

m BUylme hizi ve cari iglemler acigi iligkisi

ithalat ve GSYiH biiyiimesi
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Bazi yapisal sorunlar (2)

m Hizla buylyen sektorler digerlerinden daha fazla
ithal girdi kullaniyor

Ortalama
Ithalat Biiytime
Sektorler Geregi (2002-2005)
(o)
Biiro Muhasebe ve Bilgi Isleme Makineleri %34 37
Imalat
Radyo, TV Haberlesme Cihazlarl imalati %043 27
Tibbi, Hassas ve Optik Alet, Saat Imalati %37 15
Detiden Islenmis Bavul, Canta vb. Imalati %023 1
Tekstil Uriinleri Imalati %020 0
Titiin Uriinleri Imalat %14 0

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalan
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Bazi yapisal sorunlar (3)

m AB slrecl rayinda giderse cari igslemler acig!
hep olacak,
=> Yeni Uye Ulkelerde benzeri yasandi
> Sermaye girisi -=> Degerlenme -> Cari aclk
(Faiz dlzeyinden bagimsiz)
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AB’ye yeni Uye olan ulkelerde...

2001 2002 2003 2004 2005  Ort.
Estonya ~ CA 6,0 12,3 132 127 99 108

RF -0,5 0,3 1,6 0,5 -1,7 -0,1
Letonya ~ CA 9,6 N 8,2 12,6 11,1 9,8
RF 43 24 0,9 1,9 34 0,5
Romanya  CA 5,9 33 5,7 75 719 6,0
RF 0,4 2,2 5,2 46 -14 1,3
Bulgaristan CA 6,2 44 9,3 75 90 13
RF -2,0 -0,9 14 24 -1.6 -1,1
Macaristan CA 34 40 9,0 8,8 84 6,7
RF 0,5 3,0 7.4 25 23 3,2

Litvanya ~ CA 48 5,3 6,9 80 74 6,
RF 4.6 34 4,1 Ly -03 2]
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AB’ye yeni Uye olan ulkelerde...

2001 2002 2003 2004 2005  Ort.

Slovakya CA 8,5 8,1 0,9 34 6,0 55
RF 0,0 43 2,1 -2, 0,1 0,1
Hirvatistan  CA 3,7 72 72 48 48 5,5
RF -1,3 -0,1 3,6 14 1,2 1,0
Cek Cum. CA 5,7 6,4 6,2 5,2 2.9 53
RF 0,0 0,9 1,9 -0,3 0,1 0,5
Polonya ~ CA 2.9 2,6 2,2 42 3,2 3,0
RF 10,0 7,0 49 2,6 3,1 5,5
Tirkiye ~ CA 2,3 0,8 34 5,2 6,4 2,7
RF 19,6 10,1 1,0 11,9 6,7 11,9
Slovenya CA -0,2 -1,7 04 2,0 1,6 04

RF 0,3 0,5 11 1,0 1,5 0,9
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AB’ye yeni Uye olan ulkelerde...
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Bazi yapisal sorunlar (4)

m SUrdurdlebilir bayltme hizimizi artirmamiz

gerekiyor
Kisi basina dusen milli gelir
(AB-25 ortalamasinin %'si)
(2003 fiyatlariyla)
Varsayilan buyume 2004 2015
5% 29.1 38.1
6% 29.1 50.1

3.5-4% 29.1 30.1

Source: Dunya Bankasi
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Mikro engeller de var... (1)

m  Net Asgari Ucret: 380 YTL.
m isverene Maliyeti: 645 YTL.
m  Vergi Yuki: 265 YTL (%042)

OECD Ulkelerinde istihdam Vergilerinin Yiikii
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Saka degil Turkiye gerceql

GEBZE’DEKI Fabrikamiz
icin cilaci ustalan, kalfalan ve
ciraklan aranmakiadir. 3

= Es

o 29

MOBILYA imalatinda vasii-
siz eleman 0.312.350 20 14

MORILYACI elemanlar ali-
nacakbr 0.312.319 66 59
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Sirket acma ve kapama, 2004

iflas nedeniyle

Sirket agmak sirket kapatmak

Zaman (gun) Maliyet Zaman (y1l) Kurtarilan deger
Tarkiye 9 28 59 7.2
En iyi Ulke 2 .0 9’4 2l

(Avustralya) (Danimarka) (Irlanda) (Japonya)

ASLRENINLGE (Da:imarka) (Danir(:larka) (?r’l‘;nda) (l\gllrveg)
Bulgaristan 32 10 3.3 33.5
Cin 48 14 2.4 31.5
Hirvatistan 49 13 3.1 28.4
Ispanya 47 17 1 77.8
Polonya 31 22 1.4 64
Portekiz 54 13 2 74.7
Romanya 11 5 2.6 17.5
Slovakya 25 5 4.8 38.6

Tayland 33 6 2.7 43.9
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Mikro engeller de var... (4)

Yapi ruhsatlari
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Kaynak: Diinya Bankasi (Doing Business) 2005
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Toplam istihdam icinde Universite mezunlarinin payi (%o)

Kadin Erkek 45-64 yas

Almanya 9.4 15.2 42.2
ABD 18.8 194  40.7
Japonya 16.5 24.0 30.6
m Kore10.7 20.9 15.4

Kaynak: OECD Fen, Teknoloji ve Sanayi Skor Tabelasi, 2005

m Meksika 6.7 10.4 20.8
m Turkiye 3.9 8.1 18.1
m CekC. 5.2 7.8 41.2
m Polonya 10.0 8.2 32.6
m Macaristan 9.7 9.1 40.7
m Slovakya 7.0 7.2 36.6
m [rlanda 14.4 148 23.8
m AB 15 10.8 13.0 334
O

O

O
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Teknolojik gelisme gostergeleri (%, 2003)

Patent sayisi ARGE’'de calisanlar
OECD’de pay Buyume  istihdamda pay Bulyime hiz

m Turkiye 0.01 38.7 1.1 6.1
m Meksika 0.02 10.2 0.6 3.0
m CekC. 0.03 2.6 3.2 3.6
m Polonya 0.01 -2.9 4.5 1.9
m Macaristan 0.06 2.4 3.9 4.7
m Slovakya 0.01 21.2 4.7 -0.6
m [rlanda 0.15 10.6 5.3 5.0
m AB 25 34.17 6.0 5.8 3.9
m Almanya 15.48 7.3 6.9 1.7
m ABD 34.14 4.9

m Kore 1.04 18.4 6.8 1.6
® Japonya 24.36 2.8 10.4 3.2
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ARGE harcamalarn (%o, 2003)

OECD’nin ARGE

Milli gelire oran harcamalarina oran
m Torkiye 0.7 0.5
m Meksika 0.4 0.6
m CekC. 1.3 0.3
m Polonya 0.6 0.4
m Macaristan 1.0 0.2
m Slovakya 0.6 0.1
m rlanda 1.1 0.2
m AB 25 1.9 30.8
® Almanya 2.6 8.3
m ABD 2.6 42.1
m Kore 2.6 3.6
m Japonya 3.2 16.8
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Gerekli politika tepkisi (1)

m Siyasi gerginlik cikarma, varsa azalt
m Bagimsiz kurumlara 6zen goster
m Makro disiplini strdar

m Bilancolardaki kirilganhklari azaltici denetim
ve gozetim yap
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Gerekli politika tepkisi (2)

m Giris- cikis engellerini azalt
= Yerel yonetimlerin idari 1zinleri,
= OSB’lerin tek durak ofis haline gelmelert
= Imarli arsa tretiminin artiriimasi,
= Sirket tasfiyelerinin kolaylastiriimasi
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Gerekli politika tepkisi (3)

m Kayit disi ile mlcadele
=>Vergi reformu
=>Mevzuat degisikligi
> Isi degil isciyi koruyan sistem
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Gerekli politika tepkisi (4)

®Finansa erisim
= Kredi garanti sistemlerinin gelistiriimesi

= Sirket birlestirmelerinin kolaylastirilmasi
(TTK)

=>Yargi surecinin kisaltiimasi
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Gerekli politika tepkisi (5)

m Teknolojik ilerleme ve yenilik
=>Projeye gore tesvik,
=>Sektorel arastirma enstitulerinin tesvigi

= Teknoparklarda 6gretim tyelerine verilen
haklarin yayginlastirilmasi

=> Tubitak ve benzeri kurumlar icin etki analizi
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Gerekli politika tepkisi (6)

m Girdi maliyetleri
=> Internet erisimindeki vergilerin sifirlanmasi

= Elektrik, Telekom ve ulastirma sektorlerinde
serbestlesme,

=>Mali disiplinin kalitesinin artiriimasi,
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Gerekli politika tepkisi (7)

m Rekabet gucu gundemi

> lleri teknoloji getirecek yatirimlara pozitif
ayrimcilik,

> 0zel-kamu sektorii malumat akisikanhg,
=>»Sanayi envanteri
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Senaryo |

® En olumlu senaryo:
=>Makro disiplin strtyor.
=>Siyasi gerginlik cikariimiyor.
=>Mikro reformlar takvimiyle aciklaniyor.
=>AB sureci kesilmiyor.
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Senaryo |

B S0NUC:
=>Surdurdlebilir byime hizi artar (%6-%8).
=> Turkiye’nin borcu azalir.
= Enflasyon dismeye devam eder.

=>Kisl basina gelir diizeyi yukselmeye devam
eder.

=2>Kriz sozcugu geride kalir.
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Senaryo ||

m Oteleme senaryosu:
=>Makro disiplin strtyor.
=>Mikro reformlar takvimiyle aciklaniyor.
= AB sureci kesilmiyor.
=>2007’de siyasi gerginlik var.
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Senaryo ||

B S0NUC:
= 2007’de piyasada dalgalanmalar olabilir.
=>Faiz ve kur artabillir.
= Bu dalgalanmalar cabuk atlatilir.
=2007 enflasyonu hedeften sapabillir.

=>2008’den itibaren bir dnceki senaryoya benzer
gelismeler olur.
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Senaryo Il

®m Durumu idare etme senaryosu:
=>Makro disiplin strtyor.
= AB sureci kesilmiyor.
= 2007’de beklenen siyasi gerginlik gerceklesiyor.
=>Mikro reform yok.
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Senaryo Il

B SoNnug
=2007’de calkanti artar.

=>Kur ve faiz yukselir, 2007°de kalicilik emaresi
gosterir.

=>2007: Bayume hizi duser, cari acik duser.

= 2008’den itibaren buglnlerde yasadiklarimizi
yasariz.

=>Potansiyel biylime hizimiz yeteri kadar artmaz.
AB’ye yakinsama suresi uzar.
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Senaryo IV

m KOtu senaryo
=>Makro disiplin strtyor.
=>AB sulreci kesintiye ugruyor.
=>Siyasi gerginlik var 2007°de.
=>Mikro reform yok.
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Senaryo IV
B S0oNnuc:
=>Kur ve faiz artar. Uzun bir stre yuksek dizeyde
kalir.

=>Enflasyon dlismez.

=>Potansiyel bayume hizi dustk dizeyde kalir
(%4-9%05).

S>lssizlik diismez.

> AB’ye yakinsama bir bagka bahara kalir.



