tepav

Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi

Ekonomi gundemi neler getiriyor?

Guven Sak
25 Eylul 2011



tepav | sice 2

BlUyume performansi onemli
2011 ilk yanda buyime sampiyonu olduk

En Basarili 10 Ulke En Basarisiz 10 Ulke
Tiirkiye 10,2% ABD 1,9%
Cin 9,6% Fransa 1,8%
Arjantin 9,1% Avustralya 1,2%
Sili 8,2% ingiltere 1,2%
Hindistan 7,7% ispanya 0,8%
Peru 7,2% Norveg -0,2%
Endonezya 6,5% Portekiz -0,7%
Hong Kong 6,3% Japonya -0,9%
Isvec 5,9% irlanda -0,1%
Tayvan 5,6% Yunanistan -6,4%

Kaynak: The Economist



tepav

| Slide 3

Stres testini astik

Her iki listede yer alan tek ulkeyiz

2009'da En Hizl
Kiiciilen Ulkeler

2010'da En Hizh
Biiyiiyen Ulkeler

Finlandiya -8.3%
Rusya -7.9%
Macaristan -6.7%
Meksika -6.5%
Japonya -6.3%
Danimarka -5.2%
Isvec -5.1%
italya -5.1%
ingiltere -5.0%
Tiirkiye -4.7%

Singapur 14.5%
Tayvan 10.8%
Cin 10.3%
Arjantin 9.1%
Tlirkiye 8.9%
Hindistan 8.6%
Tayland 7.8%
Brezilya 7.5%
Malezya 7.2%
Hong Kong 6.9%
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Turkiye, son 3 yilda en iyi performans
gosterenler arasinda /. siraya yukseldi

En iyi performans gosteren Ulkeler

2008C2’ye gére 2011¢2’de GSYiH diizeyi

—
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Cin
Hindistan
Arjantin
Singapur
Endonezya
Peru
Turkiye
Tayvan
Polonya

Sil

130.8
124.9
120.1
118.1
117.6
116.8
110.7
109.8
109.6
109.4

m Bir onceki ceyrekte
10.siradaydik

Kaynak: EIU ve TEPAV hesapl
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Krizle bogusan Avrupa ekonomileri ise
toparlanmadan oldukca uzaktalar

En kotl performans gosteren ulkeler
2008C2'ye gére 2011C2'de GSYiH diizeyi

1 Yunanistan 87.5
2 irlanda 92.2
3 Macaristan 94.5
4 Japonya 95.2
5 Italya 95.8
6 Ispanya 96.2
7  Finlandiya 96.2
8 Ingiltere 96.2
9 Venezuela 97.0
10 Danimarka 97.3

Kaynak: EIU ve TEPAV hesaplamalari
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Avrupa kriziyle kamu maliyesinin onemi
ortaya cikti

Kamu borcunun GSYIH'ya orani

, . (2010, %)
m Avrupa’da bircok o
. Yunanistan 142.0
tlke borg faya o0
sarmalinda Belgika 97.1
Irlanda | 96.1
Fransa 84.3
m Cevre Ulkelerde ek 33
. manya :
baglayan kriz Ingitere
merkez Ulkelere Hollanda | 63.7
Silimi Ispanya 60.1
yayllma egiliminde rorcve N 1
0 50 100 150

Kaynak: BBC
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Avrupa‘da bor¢ sarmall
Merkezdeki bankalarin 5 Glkedeki riski 2 trilyon dolar

e Almanya — 45 milyar $
Yunanistan e Fransa — 75 milyar $

e Ingiltere — 15 milyar $ Fransa

e Almanya — 47 milyar $ 911 milyar $
Portekiz e Fransa — 45 milyar $

e Ingiltere — 24 milyar $
. e Almanya — 184 milyar $
Irlanda e Fransa — 60 milyar $ Almanya

e Ingiltere — 188 milyar $ 704 milyar $

i e Almanya — 238 milyar $
Ispanya e Fransa — 220 milyar $

e Ingiltere — 114 milyar $ )

Ingiltere

i e Almanya — 190 milyar $ 418 milyar $

Italya e Fransa — 511 milyar $

e Ingiltere — 77 milyar $

Kaynak: BIS
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ABD’de neler oluyor?

m Buyume verileri kotu geliyor
=>Toparlanma umudu baska baharlara kaldi
>Istihdam artmiyor
=>Son 1 ayda 200 bin issiz umudunu kaybetti
=>Avrupa’daki krizle birlikte ikinci dip ihtimali artt

m Borclanma limiti tartismalari piyasalari tedirgin etti

= Siyaset her yerde siyaset
e Kutuplasmadan sikayet edenler ABD'ye baksin

=>"Bu Kongre kemer sikmak icin uzlasamaz” algisi olustu
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Gelismeler nasil devam eder?

m Siyaset ekonominin ontnde: Ortak gundem gelistirilemiyor
m Dunyanin en buyuk ekonomisi ABD, piyasalara gliven
vermiyor

® Yunanistan'in borcunu 6deyemeyecegi konusunda herkes
mutabik

=> Ortak para birimi Euro parcalanabilir

®m Bugunun cevapsiz sorulari nedir?

= Avrupa Birligi siyaseten bu krizi atlatabilir mi?
= 2 trilyon dolar riski olan Fransa, Almanya ve Ingiltere kendini kurtarabilir mi?

m Yeni bir dizen, ama nasil bir diizen?
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Turkiye'de neler oluyor?

m Turkiye de kiresel piyasalarla birlikte son donem
gelismelerinden etkileniyor

m Turkiye'yi dis etkilere acik hale getiren 3 etken
1. Artan cari acik
2. Butcedeki sikilasmanin gecikmesi
3. Iletisim stratejisindeki yanhshklar
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Ihracatta 45 Ulke arasinda 31. siradayiz

Ihracat ta en iyi performans goésteren Ulkeler
2008C2'ye gore 2011C2'de ihracat dlizeyi

0 N O 0o B W N P

29
30
31
32

Avustralya
Hindistan
Endonezya
Peru

Cin
Arjantin
Brezilya

Kore

Japonya
Portekiz
Tirkiye

Almanya

141
140
138
138
131
131
129
125

96.3
96.1
96.0
95.2

Turkiye’nin dunya ticaretinden

aldigi pay

2009 2010
Ilhracat % 0,82 % 0,76
ithalat % 1,11 % 1,21

Kaynak: DTO ve TEPAV Hesaplamalari
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Ithalatin ihracattan hizli artmasi
cari acigi tarihi seviyelere tasidi

Cari Acigin GSYIH'ya Orani (12-aylik kiim.)

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0%

_20/0 4

_40/0 _
X% N Q Qv NG > & & N N N N Y
%@/bo % 0 0 - - 0 0 0

Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi



te pav | siide 13

Cari acigin kisa vadeli finansmani sorunu
daha da onemli hale getiriyor

m  Son 1 yildaki fon girislerinin %69'i, yilin ilk 7 ayindaki fon girislerinin %60’ kisa vadel

80,000 -
70,000 - m KV Kaynak Kullanimi (Portfoy Girigleri, Ticari Krediler, KV Krediler, Yabanci Mevduatlar)
60,000 | UV Kaynak Kullanimi (DYY, Kamu Kredileri, UV Krediler)
50,000 -
40,000 -
30,000 -
20,000 -
10,000
0 T T
-10,000 -
-20,000 -
253 L85 B -
588555 5 L

Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi
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Cari aclk ve disaridaki calkanti kurdaki
hareketi kacinilmaz kildi

Dolar/TL Euro/TL e===DQviz Sepeti
m Hareket aslinda
Kasim 2010'da

basladi

< mSon9ayda TL

= Dolar ve Euro sepetine
karsi % 29 deger kaybetti

Kaynak: TCMB
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Kurdaki artis ne getirir? (1)

m [hracatta ve turizm gelirlerinde artis

= Kriz déneminde kaybettigimiz pazarlari geri alabiliriz

= Avrupa’da talep diistik olmasina ragmen Orta Avrupa ve Uzak
Dogu ulkelerine gore avantaj elde edebiliriz

m Ithal girdi maliyetlerinde artis

= Yilda 40 milyar dolarlik enerji faturamiz var

=> Dolar 1.40tan 1.80°e gelince 16 milyar liralik ekstra 6deme
anlamina geliyor

m Enflasyon ve fiyat artislari
= Ithal girdilerden dolayi fiyat intibaki kaciniimaz
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Kurdaki artis ne getirir? (2)

m Ozel sektdriin doviz cinsi borcu karlihigi olumsuz etkileyecek

=>Kur uzun yillar fazla hareket etmeyince sirketler nasil
davranir?

> Ozel sektoriin dis borcu
e 150 milyar dolar dis borg var: 87 milyar dolar reel sektorin

o Oniimiizdeki 12 ayda 58 milyar dolarinin vadesi geliyor

— 25 milyar dolar reel sektoriin

=>Yurtici bankalardan alinan doviz cinsi krediler
e Sirketlerin 105 milyar dolar doviz cinsi kredi borcu var

Kaynak: TCMB
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Orta Dogu’daki ayaklanmalar
bir diger istikrarsizlik unsuru
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Arap Bahari'na nasil bakmak gerekir?

® Yirminci yUzyilin son bolimu Cin ve Hindistan
gibi ekonomilerin kiliresel ekonomiye
entegrasyonu donemiydi

> Ik giinlerini yasadigimiz bu dénem ise Islam cografyasinin
kiiresel ekonomiye entegrasyonunu saglayacak gibi gorintyor

® Bu donusum uzun vadede Turkiye icin son

derece faydalidir

= Ancak, donisimiin sancili bir stire¢ oldugunu en iyi biz biliriz
= Orta vadede istikrarsizligin devam edecek gibi goriiniyor
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Ihracat talebinde onumuzdeki donemde

sorun yasanabilir
Sektorlerin hedef pazarlara gore strateji gelistirmesi lazim

AB'’ye en fazla ihracat yapilan sektorler MENA’ya en fazla ihracat yapilan sektorler

A
milyar $ Payi milyar

Hazir Giyim 10.4 82% Demir-Celik 60%
Otomotiv 10.1 75% Elektrikli Makineler 1.9 25%
Tekstil Iplikleri 4.3 48% Petrol Uriinleri 1.8 45%
Elektrikli Makineler 3.8 52% Tekstil iplikleri 1.7 18%
Sebze-Meyve 3.2 52% Otomotiv 1.4 11%
Uri 0 .
Metal Urlt_m.ler 1.8 40% Mineral Urinler 1.4 38%
Telekomunikasyon 1.7 88% Metal Uriinler 13 30
Demir-Celik 1.7 16% , ' °
_ B.Y.S. Imalat 1.3 37%
Demir Digi Metaller 1.3 61% ..
. Tahil Gevregi 1.0 57%
GU¢ Ureten

Makineler 1.3 61% Sebze-Meyve 0.8 14%
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Ne yapmaliyiz?

Yoneticilerimiz farkinda, tedbirler aliniyor

1. Buyuk resim 6nemli firsatlar iceriyor
=>» Karamsar olmaya gerek yok

=>1Ilk 10 ekonomi arasina girmeye odaklanalim

= Avrupa, Avrasya, Orta Dogu ve Orta Asya bolgesinin en hizli biiylyen,
en dinamik ulkesiyiz

2. Ihracat pazarlarimizi cesitlendirelim
=> Avrupa’daki kriz derinlesirse ihracati olumsuz etkileyebilir
= Arap Bahari’'nin yarattigi yatirnm ve turizm firsatlari degerlendirelim
= Olmadigimiz pazarlara gidelim. Hedeflerimizi dogru belirleyelim.
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Yukari cikmak icin verimliligi artirmamiz

gerekiyor

Nominal Calisan basina

GSYiH tretim
1 ABD 14,582,400 104.9
2 Cin 5,878,629 7.9
3 Japonya 5,497,813 87.9
4 Almanya 3,309,669 854 m Tarkiye, isgucu verimliligi
5 Fransa 2,560,002 99.5
6 ingiltere 2,246,079 77.6 aglsmdan 14.sirada
7 Brezilya 2,087,890 94.8
8 italya 2,051,412 89.7
9 Hindistan 1,729,010 4.1 : N :
10 Kanada 1,574,052 92.4 m Gelismis Ulkelerin calisan
11 Rusya 1,479,819 21.2 - : : _
12 ispanya 1,407,405 76.3 baslna uretimi 80 110 $
13 Meksika 1,039,662 23.7 arasinda
14 Kore 1,014,483 42.6
15 Avustralya 924,843 82.2
16 Hollanda 783,413 91.1
17  Tiirkiye 735,264  32.5
18 Endonezya 706,558 6.5
19 isvicre 523,772 113.4
20 Polonya 468,585 31.3

Kaynak: Diinya Bankasi ve ILO
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Yeni bir buylme stratejisine ihtiyacimiz var

Yilhk %7 Buyume Senaryosu

(bin $)
2010 735,264 m 2023 hedefleri icin en az
2011 793,587 =e e =
012 357 391 %7 buyumeliyiz
2013 926,326
2014 1,000,802
2015 1,081,267 I th

] ) .

201 - 1e870n V?rl_r_nllllk_artlsl
2017 1,262,124 buylimenin anahtari
2018 1,363,599 > Caligan bagina tretim 32 bin $'dan
2019 1,473,233 72 bin $'a cikmall
2020 1,591,681
2021 1,719,652
2022 1 ’ 857 ’ 913 Kaynak: TEPAV hesaplamalari

Ortalama deflatér artis1 %7

2023 2 , 007 , 289 Ortalama dolar kuru artig1 %6

Kurdaki reel degerlenme %11.8
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Sanayi stratejisi degil,
sanayi stratejileri

m Illerdeki kapasite iyi analiz edilmeli

= Altyapi/ustyapi, kalifiye eleman (imkanlar seti)

®m Uygun sanayi stratejileri uygulamaliyiz

=> Tek bir strateji yetmez, her il icin ayri ayr stratejiler lazim

m Stratejinin merkezinde Uretim cesitliligini ve
inovasyonu arttirmak olmali

= Cesitlilik artarsa Anadolu cazibe merkezi haline gelir



Yapisal reformlari vakit kaybetmeden
hayata gecirmeliyiz

Insanimiza ve kaliteye
daha fazla yatirbm
yapilmasi gereken bir
donemdeyiz

Daha demokratik ve
cagdas yeni bir
Anayasa hepimiz icin
olmazsa olmaz

Uzun bir yapisal
reform listesi bizleri
bekliyor

Yapisal Reform Alanlari

v' Siyasi partiler ve secim
kanunlari

v’ Vergi reformu

v Mevzuat reformu

v Istihdam piyasasi reformu

v Yargl ve Mevzuat reformu

v' Kamu yonetimi reformu

v Egitim reformu

v Mesleki egitim reformu
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Hedef pazarlar onumuzde duruyor

En buyuk 50 ihracat pazarinin 26’sinda neredeyse yokuz

Ulkenin Tiirkiye'nin 2010
2010 yili ithalats yiliihracati  Tiirkiye'nin Payi
Cin 1,396,003 2,269 0.16%
Japonya 694,052 272 0.04%
Guney Kore 425,212 304 0.07%
Hindistan 326,647 606 0.19%
Avustralya 201,643 336 0.17%
Malezya 164,733 225 0.14%
ABD 1,968,071 3,763 0.19%
Kanada 391,924 480 0.12%
Meksika 310,618 146 0.05%
Brezilya 191,492 615 0.32%
Sili 58,956 81 0.14%
Arjantin 56,503 179 0.32%

Kaynak: DTO ve TUIK



