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TEPAV Dogrudan Yatirimlar Bulteni - 2022 IV

2022 YILINDA TURKIYE’DE KURULAN RUS ORTAKLI SIRKETLERIN SAYISI
177°DEN 1363’E YUKSELDI

2022 yiinda dogrudan yabanci yatirim girigleri 13 milyar dolar, yurt disina dogrudan
yatirnm cikiglari 5 milyar dolar olmus; net girigler ise 8,1 milyar dolarlik seviyesi ile gegen
yilki dizeyinin yilizde 17,4 Uzerinde gerceklesmistir. Gayrimenkul yatirrmlan harig
tutuldugunda ise dogrudan yatirirm kaynakli net sermaye girisi 1,8 milyar dolar ile sinirhidir.
2022 yili genelinde, dogrudan yabanci yatirimlar mayis ayindaki 2,0 milyar dolarlik net giris haric
disuk duzeylerde seyretmis; dogrudan yatirim g¢ikiglarinin gerilemesine paralel olarak net girisler
gecen yila kiyasla bir miktar yikselmistir. Dérdiincu ceyrekte de ekim ve kasim aylarinda hizlanan
gayrimenkul yatirimlarina paralel olarak net girigler bir énceki ¢eyrege gére 547 milyon dolar
artmistir. Ote yandan, gayrimenkul kaynakli net girigler 2021 yilinda 5,6 milyar dolar iken, bu yil
6,3 milyar dolara yukselmis (ylzde 11,3), toplam (net) igindeki payi da ylizde 82'den yiizde 77,9’a
gerilemisgtir.

2022 yilinda yabancilara yapilan konut satisi yiizde 15,1 artmis ve 68 bin 210’a yiikselmistir;
ozellikle Rusya ve Ukrayna uyruklu vatandaglara satiglardaki hizh artiglar dikkat
cekmektedir. S6z konusu konutlarin 16 bin 312’si Rusya, 8 bin 223'( iran ve 6 bin 241’i Irak
uyruklu vatandaslar tarafindan satin alinmistir. Rusya (ytizde 203,3) ve Ukrayna (ylzde 106,6)
vatandaglarinin konut alimlari son bir yilda énemli oranda artmigtir. Satislarin 24 bin 953’0
istanbul, 21 bin 860’1 ise Antalya’da yapiimistir. Antalya ve Mersin’de yabancilara yapilan konut
satislari yillik olarak sirasiyla ylizde 76,5 ve yluzde 71,7 artmistir.

2022 yilinda yiizde 27,7 oraninda yatirnrm payi ile finans-sigorta sektorii en fazla yatirbm
yapilan sektordiir. Bu sektorl yuzde 24,7 pay ile toptan ve perakende ticaret ve ylzde 23,7’lik
pay ile imalat sektoérleri izlemektedir. Gegen yil ile karsilastirildiginda, toptan ve perakende ticaret
sektord yatirim payi kaybederken finans-sigorta sektort dne gikmigtir. Konaklama-yiyecek 2022
yilinda énem kazanan diger sektérdir. Dérdinci geyrekteki degisimlere bakildiginda ise toptan
ve perakende ticaret yuzde 35,7’lik pay ile birinci sektdr olurken bu sektdért yuzde 26,5’lik pay ile
imalat ve yuzde 8,1 ile finans-sigorta sektorleri izlemigtir.

2022 yil genelinde ispanya, 1,5 milyar dolari nisan ve mayis aylarinda olmak iizere toplam
1,6 milyar dolarhk yatinmi ile en fazla yatirnm yapan lilke konumundadir. ispanya’nin
ardindan yiizde 13,3 yatinnm payi ile Hollanda ve yiizde 11,4 ile isvigre gelmektedir. Bu sene
irlanda’nin yatirimlari yiizde 67,9, Almanya’nin 44,9 ve Isvigre’nin yiizde 41,5 oraninda artarken
Avusturya’nin yatirimlari yaklasik iki katina gikmistir. Diger taraftan, ABD ve ingiltere’nin yatirim
paylari son bir sene icinde sirasiyla ylizde 19,6’dan yluzde 6,2’ye ve ylzde 16,6’dan ylzde 3,9'a
gerilemistir. Dérdiincii geyrekte ise ilk siradaki ingiltere’nin ardindan yiizde 10’un Uzerindeki
yatirim paylari ile Hollanda, Aimanya ve irlanda gelmektedir.
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2022 yilinda kurulan yabanci sermayeli sirketlerin sayisi ylizde 49,8 oraninda artmistir; bu
sirketlerin yiizde 61,9’u istanbul’dadir. Son bir yilda Rusya ortakli sirketlerin sayisi 177’den
1363’e gikmigtir. Rusya ve iran ortakli sirketler 1363 ve 1300 sirket sayisi ile ilk iki sirada yer
alirken Irak, Misir, Suriye ve Urdiin’iin de ilk 10 iginde bulundugu, dolayisiyla Orta Dogu
ulkelerinin agirlikta oldugu gériimektedir. Diger taraftan, istanbul’'un arkasindan 1648 sirket
sayisl ile Antalya ikinci sirada gelmektedir. Antalya’da kurulan yabanci sermayeli sirket sayisi son
bir yilda yizde 127,3 oraninda artmistir.

I. Temel Egilimler

2006 yili sonrasi dogrudan yabanci yatirim giriglerinin seyri incelendiginde 2011 ve 2015
yillan diginda, agsagi yonlu bir egilim izledigi, net girigslerin 20 milyar dolardan 4,5 milyar
dolara kadar geriledigi gozlenmektedir. 2022 yilinda ise sinirh bir artis gozlenmektedir.
Dogrudan yatirim girisleri 2007 yilinda 22 milyar dolar ile tarihi ylksek seviyeye yikselmis ancak,
izleyen yillarda bu ivme korunamamis ve 2020 yilinda 7,7 milyar dolara kadar gerilemigtir. istisnai
yillar 2011 ve 2015’tir ve dogrudan yabanci yatirim kaynakh girigler sirasiyla 16,2 milyar dolar ve
19,3 milyar dolar olmustur. Net dogrudan yatirim giriglerinin seyri de buna paraleldir; 2007 yilinda
19,9 milyar dolar ile zirve yapmis, 2020 yilinda 4,5 milyar dolar olan en dusik seviyeye
gerilemigtir. 2011 ve 2015 yillarinda da 13,8 milyar dolar ve 14,2 milyar dolarlik girisler ile o
déneme 6zel artiglar gerceklesmistir. 2022°de yillik net yabanci yatirim girisleri 8,1 milyar dolar
ile digUk duzeyini korumaktadir (Grafik 1).

Grafik 1. Dogrudan Yatirimlar, 2006-2022 (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
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Bu dénemde dikkat ceken diger bir gelisme de, Tiirkiye’de yabancilarin taginmaz edinimleri
ve vatandaslik hakkina yénelik mevzuat degisiklikleri ile 6zendirilen gayrimenkul kaynakl
yatinmlarin siirekli artmasidir.! Gayrimenkul alimlari (net) 2006 yilinda 2,9 milyar dolari
dizeyinde iken 2022 yil sonu itibariyla 6,3 milyar dolara ¢ikmistir. Net girisler icindeki payi ise
yuzde 15,2’den 2020 yilinda ylzde 88,7’ye kadar ulasmis, 2022’de de ylzde 77,9 olmustur. Diger
bir ifadeyle, 2011 yilindan sonra yabancilarin gayrimenkul alimlari tedrici olarak artmis ve temel
dogrudan yatinm kaynagi niteligi kazanmistir. S0yle ki dogrudan yabanci yatinm girigleri
gayrimenkul alimlari hari¢ hesaplandiginda 8,1 milyar dolardan 1,8 milyar dolara gerilemektedir
(Grafik 1 ve Grafik 2).

Grafik 2. Gayrimenkul Yatinnmlan (net), 2006-2022 (milyar dolar ve %)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri

Tiirkiye’de yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin sektoérel dagilimlari incelendiginde 2006-
2020 yillan arasinda imalat ve finans-sigorta faaliyetleri yatinm ¢eken temel sektorler
olurken toptan ve perakende ticaret sektoriinun de 6zellikle son iki yilda 6nem kazandigi
gorulmektedir. 2009-2018 déneminde elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektori yatinm yapilan ana sektérlerden olmus ancak, sonrasinda agirligi énemli oranda
azalmigtir. Benzer gekilde, bilgi ve iletisim sektorinun 2006 ve 2020 yillarinda yatinm paylari
yuksektir. 2022 yilinda, imalat sanayi (ylzde 23,7), finans ve sigorta faaliyetleri (ylzde 27,7) ve
toptan ve perakende ticaret (ylzde 24,7) en ylksek yatirim yapilan sektérlerdir (Grafik 3).

12012 yilinda gikarilan 6302 sayili “Mitekabiliyet Yasas1” degisikligiyle, daha énce yabanci uyruklu bir kisinin Tirkiye'de
tasinmaz edinimi kosulu olan ve yabanci uyruklu kisinin Ulkesinde Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarina ayni hakkin
taninmasini seklinde tanimlanan karsiliklihk sarti kaldinimistir. Diger taraftan, sinir komsusu ulke vatandaslarinin sinir
illeri haric mulk edinmeleri mimkin kilinmistir. 2017 yilinda katma deger istisnasi getirilmis, yurt disinda galisma izni
alarak yerlesen Turk vatandaslari ile yabancilarin bedelini déviz olarak getirmeleri durumunda katma deger vergisinden
muaf olma hakki taninmistir. Yabancilar agisindan konut piyasasini cazip kilacak bir diger diizenleme de 2018 yilinda
yapilan “Turk Vatandasligi Kanunu” degisikligi ile Turkiye'de gayrimenkul sahibi yabancilarin Tirk vatandasligina gegisi
icin gereken asgari tasinmaz bedelinin 1 milyon dolardan 250 bin dolara distrilmesidir. 2022 yilinda Tirk lirasinda
yasanan hizli deger kaybi nedeniyle s6z konusu tutar 400 bin dolara gikariimistir.
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Grafik 3. Sektorler itibariyla Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlar, 2006-2022* (% pay)

I I I I I I I I I :

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Wimalat M Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
Toptan ve Perakende Ticaret Bilgi ve iletisim
M Finans ve Sigorta Faaliyetleri

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*Akim veriler kullaniimistir.

Tiirkiye’deki dogrudan yabanci yatinmci sirketlerin gogu Avrupa lilkelerindendir; bélgenin
2022 yilindaki payr yuzde 88,2'ye yukselmistir. 2006 yili sonrasinda Turkiye’de yapilan
dogrudan yatirimlarin tlke gruplarina gére dagilimlari incelendiginde Avrupa Ulkelerinin payinin
tim yillarda yizde 60 ve Uzerinde, ortalamada da yuzde 70’in Uzerinde yatirim payina sahip
oldugu goriimektedir. Avrupa Ulkelerinden Hollanda en ylksek paya sahip olurken Almanya,
Avusturya, Belgika, Fransa, ingiltere ve Likksemburg Tirkiye’'de yatirmlari ile éne gikan diger
Avrupa ulkeleridir. Asya kitasinda Azerbaycan ve korfez Ulkeleri, Amerika kitasinda da Amerika
Birlesik Devletleri yatinmlari agirhktadir (Grafik 4).

Grafik 4. Tiirkiye'deki Dogrudan Yatinmlarin Ulke Gruplarina Gére Dagihmi, 2006-2022 (%
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
* Akim veriler kullaniimistir.
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Yurt disina yapilan dogrudan yatirmlarin sektoérel dagilhimlar incelendiginde imalat,
madencilik ve finans-sigorta faaliyetleri en fazla yatirnm yapilan ilk ii¢ sektorii olugstururken
yillar igindeki dagilimlan farkliik gostermektedir. 2006-2013 yillari arasinda imalat sektoru,
baz yillarda yizde 50 ve Ustinde yatirrm payi alarak birinci sektér konumunda olmus, ikinci
sirada ise finans ve sigorta faaliyetleri gelmistir. 2014 yili ve sonrasinda madencilik sektéri yurt
disi yatirimlarda dnem kazanmis ve yatirim pay! tedrici olarak azalsa da ilk Gg¢ siradaki yerini
korumustur. insaat sektori ve gayrimenkul sektérii incelenen dénem boyunca yatirim yapilan ilk
bes sektor arasinda yer alan diger sektorlerdir. Gayrimenkul sektériinin 2016 yili ve sonrasinda
agirhgmin arttigi gézlenmektedir. 2022 yilinda, finans ve sigorta sektorinun payi ylzde 25,3,
madenciligin ylizde 19,1, imalatin yizde 18,0, gayrimenkullin ise ylzde 16,1’dir(Grafik 5).

Grafik 5. Sektorler itibariyla Yurt Disina Yapilan Dogrudan Yatirimlar, 2006-2022* (% pay)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*Akim veriler kullaniimistir.

Tiirkiye’de yerlesikler tarafindan yapilan yurt disindaki yatirrmlarin yizde 60’indan fazlasi
Avrupa’dadir. 2006 yil sonrasinda yurt diginda yapilan dogrudan yatirimlarin Glke gruplarina
gore dagilimlari incelendiginde Avrupa ulkelerinin payinin 2014 yili hari¢ tim yillarda ytizde 50’nin
Uzerinde, ortalamada da ytizde 60’in (izerinde oldugu gértlmektedir. 2015 yilindan sonra Amerika
kitasi 6nem kazanmig ve yatirim pay! yiizde 30’a yaklagmustir. Uglincli pazar Asya kitasi olmakla
birlikte agirhgi bu yildan sonra gerilemistir. Hollanda en fazla yatirrm yapilan tlke konumunda
iken ingiltere ve Almanya Avrupa'da diger éne c¢ikan llkelerdir. Amerika Birlesik Devletleri ve
Azerbaycan da diger kitalardaki yabanci yatirnm yapilan temel tlkelerdir (Grafik 6).
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Grafik 6. Yurt Disina Yapilan Dogrudan Yatinmlarin Ulke Gruplarina Gére Dagilimi, 2006-
2022 (% pay)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
* Akim veriler kullanilmistir.

II. 2022 Yili Geligmeleri: Ocak-Aralik ve Dordiincii Ceyrek

2022 yilinda dogrudan yabanci yatirnm (DYY- inward FDI) girigleri 13 milyar dolar, yurt
disina dogrudan yatirim ¢ikiglar (YDY - outward FDI) 5 milyar dolar olmus; net girisler ise
8,1 milyar dolarlik seviyesi ile gecen yilki diizeyinin uzerinde gerceklesmistir. Dordiincii
ceyrekte de, ekim ve kasim aylarinda hizlanan gayrimenkul yatirnrmlarina paralel olarak net
girigsler bir dnceki gceyrege gore 547 milyon dolar artmigtir. 2022 yili genelinde, dogrudan
yabanci yatirrmlar mayis ayindaki 2,0 milyar dolarlik net giris hari¢ dlisik duzeylerde seyretmistir.
Bu gercevede 2021 yili ile kargilastirildiginda temelde YDY cikiglarinin gerilemesi nedeniyle net
dogrudan yatirim girisleri 1,2 milyar dolar daha ylksektir. Ote yandan, gayrimenkul kaynakli net
girisler 2021 yilinda 5,6 milyar dolar iken bu yil 6,3 milyar dolara ylkselmis (ylizde 11,3), toplam
(net) icindeki pay! da ylizde 82’den yuzde 77,9’a gerilemistir. Diger bir ifadeyle, 6,3 milyar dolar
dizeyindeki net gayrimenkul yatirimlari hari¢ tutuldugunda dogrudan yatirnm kaynakli net
sermaye girisi 1,8 milyar dolara gerilemektedir (Grafik 7).
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Grafik 7. Dogrudan Yatirimlar, Ocak-Aralik 2021-2022
Ocak — Aralik 2022, aylik (milyon dolar) 2021 - 2022, toplam (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri

2022 yilinda yabancilara yapilan konut satisi ylizde 15,1 artmis ve 68 bin 210’a yukselmistir.
Sdz konusu konutlarin yiizde 16 bin 312’si Rusya, 8 bin 223'(i iran ve 6 bin 241’ Irak uyruklu
vatandaslar tarafindan satin alinmistir. Ozellikle Rusya (ylizde 203,3) ve Ukrayna (yizde 106,6)
vatandaslarinin konut alimlarindaki hizli artislar dikkat gcekmektedir. Satiglarin 24 bin 953’(
istanbul, 21 bin 8601 ise Antalya’da yapiimistir. Antalya ve Mersin’de yabancilara yapilan konut
satiglari yillik olarak sirasiyla yuzde 76,5 ve yuzde 71,7 artmistir (Grafik 8).

Grafik 8. Yabancilara konut satiglan (adet), 2021-2022
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Kaynak: Tapu ve Kadastro Genel Mudurlugu
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2022 yilinin dordiincii geyreginde, toptan ve perakende sektorii Tiirkiye’de yapilan yabanci
yatirnrmlarda birinci sektor olurken, yil genelinde finans ve sigorta sektorii en fazla yatirbm
yapilan sektordir. 2022 yilinda ylzde 27,7 oraninda yatirim payi alan finans-sigorta sektéring,
yuzde 24,7pay ile toptan ve perakende ticaret ve ylzde 23,7’lik pay ile imalat sektorleri
izlemektedir. Gegen yil ile karsilastirildiinda toptan ve perakende ticaret sektérii 6nemli oranda
yatirim payi kaybederken finans-sigorta sektért 6ne ¢ikmistir. Konaklama-yiyecek 2022 yilinda
Oonem kazanan diger sektor olmusgtur. Dorduncu ¢eyrekteki degisimlere bakildiginda ise toptan ve
perakende ticaret yuzde 35,7’lik pay ile birinci sektoér olurken bu sektéri ylzde 26,5’lik pay ile
imalat ve ylzde 8,1 ile finans-sigorta sektorleri izlemistir (Grafik 9).

Grafik 9. Tuirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatinnmlar, 2021-2022 (ilk 5 sektor*, % pay)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*2022 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.

2022 yilinda Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirnmlarda ispanya 1,6 milyar dolarhk
yatirimi ile en fazla yatirirm yapan ulke konumundadir. Dérdiincu geyrekte ise yuzde 16,7’lik
payla ingiltere ilk sirada yer almaktadir. Dérdiincii geyrekte dogrudan yabanci yatirmlarin {lke
dagiimlarina bakildiginda ilk siradaki ingiltere’nin ardindan yiizde 10’un (izerindeki yatirim
paylari ile Hollanda, Almanya ve irlanda gelmektedir. italya, isvigre, Liksemburg, Fransa ve
Avusturya yatirnm paylar yizde 3,8 ile 6,1 arasinda degisen diger Avrupa ulkeleri olurken ABD
ilk on Ulke arasina girmis tek Avrupa disindaki Ulkedir. Diger taraftan 2022 yili geneline
bakildi§inda ispanya, 1,5 milyar dolari nisan ve mayis aylarinda olmak iizere toplam 1,6 milyar
dolarlik yatirnmi ile en fazla yatirim yapan iilke konumundadir. ispanya’nin ardindan yiizde 13,3
yatirim pay! ile Hollanda ve ylizde 11,4 ile isvigre gelmektedir. Bu sene irlanda’nin yatirmlari
yiizde 67,9, Almanya’nin 44,9 ve isvigre'nin yiizde 41,5 oraninda artarken Avusturya’nin
yatirimlari yaklasik iki katina ¢cikmigtir. Turkiye'deki yatinmlari yizde 70 ve Uzerinde daralan
ulkeler ise ABD ve ingiltere’dir; yatirim paylari son bir sene iginde sirasiyla yiizde 19,6’dan ylizde
6,2'ye ve yuzde 16,6'dan ylzde 3,9’a gerilemistir (Tablo 1).
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| www.tepav.org.tr ’ W tepav ftepav intepav www.tepav.org.tr 8




te pav DOGRUDAN YATIRIMLAR

Sayi 17 | Mart 2023

Tablo 1. Turkiye’de Dogrudan Yabanci Yatinmlar, 2021-2022 (ilk 10 ulke*)

4. Geyrek

2021
milyon
dolar

2022
% milyon dolar
pay

ispanya

ingiltere

Hollanda Hollanda

Almanya isvigre
irlanda Almanya
italya ingiltere
isvigre irlanda
Liiksemburg
ABD

Fransa

Liiksemburg
ABD

italya
Avusturya Avusturya

Ocak-Aralik

2021
milyon
dolar

2022
% milyon dolar

pay

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi statistikleri ve TEPAV hesaplamalari
*2022 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.

2022 yilinda kurulan yabanci sermayeli sirketlerin sayisi ylizde 49,8 oraninda artmistir; s6z
konusu sirketlerin yabanci sermaye orani yiizde 73,1°dir. 2022 yilinda Turkiye’de kurulan
yabanci sermayeli sirketlerin dagilimina bakildiginda ytzde 90,5’i limited olmak Uzere toplamda
20 bin 135°tir. 2020 yilinda pandemi nedeniyle 10 bin 362’ye gerileyen yabanci sermayeli sirket
sayisl, sonrasinda artisa gegmis ve 2022 yilinda en yuksek seviyesine ulagsmistir. Gegen yila
gore kiyaslandiginda, limited sirketlerdeki artis yuzde 50,8 olurken anonim girketlerdeki artis ise
yuzde 40,4’tur. Ortak olunan sirketlerin sermayesi ylzde 69,1 artis ile 15,9 milyar TL’ye ¢ikarken
ilgili sirketlerdeki yabanci sermaye toplami da yizde 56,8 artis ile 11,6 milyar TL'ye yUkselmigtir.
2022 yilinda kurulan yabanci sermayeli anonim sirketlerde yabanci sermaye orani yuzde 46,9
iken bu oran limited sirketlerde ylzde 82,3’e ¢ikmaktadir (Grafik 10, Tablo 2).

Grafik 10. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketler (2020-2022)
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Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalar
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Tablo 2. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin Genel Gorunumiui (2021-2022)

2022

Anonim  Limited Genel Anonim  Limited Genel %
Toplam Toplam  degisim

Sayi 12090

13445 18232

Ortak Olunan Sirketlerin Toplam Sermayesi 3,2 6,3 9,4 4,2 11,8 15,9 69,1
(milyar TL)

Ortak Olunan Sirketlerdeki Yabanci Sermaye 2,3 51 7,4 1,9 9,7 11,6 56,8
Toplami (milyar TL)

Yabanci Sermaye Orani (%) 71,8 81,2 78,1 46,9 82,3 73,1

Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari

Son bir yilda Rusya ortakh sirketlerin sayisi 177’den 1363’e ¢ikmistir. Turkiye’de kurulan
yabanci sermayeli sirketlerin Ulke dagihimina bakildiginda Rusya ve iran ortakli sirketlerin 1363
ve 1300 sirket sayisi ile ilk iki siralarda yer aldi§i; Irak, Misir, Suriye ve Urdin’iin de ilk 10 iginde
bulundugu, dolayisiyla Orta Dogu Ulkelerinin agirlikta oldugu gérilmektedir. Almanya ortakl
kurulan sirket sayisi yillik olarak yluzde 57,7 oraninda artmis olup ilgili siralamadaki tek Avrupa
ulkesidir (Tablo 3).

Tablo 3. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin Ulkelere Gére Dagilimi - ilk 10 iilke (2021-
2022)

2021 2022

Anonim Limited Toplam Anonim Limited Toplam
iran Rusya
Suriye iran
Urdiin Almanya
Almanya Suriye
Liibnan Misir
Irak Azerbaycan
Pakistan Irak

Misir Urdiin

Azerbaycan ABD
Libya Pakistan

Toplam Toplam

Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari

— :
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2022 yilinda kurulan yabanci sermayeli sirketlerin yiizde 61,9’u istanbul’dadir. Tirkiye’'de
kurulan yabanci sermayeli sirketlerin il dagihmina bakildiginda ilgili sirketlerin yuzde 61,9’unun
istanbul'da kuruldugu; istanbulu 1648 sirket sayisi ile Antalya’nin izledigi gérilmektedir.
Antalya’nin yani sira Mersin, Gaziantep, Hatay ve Adana da en fazla yabanci sermayeli sirketin
kuruldugu ilk 10 il arasindadir. Antalya’da kurulan sirket sayisi son bir yilda ylizde 127,3 oraninda
artmistir. Diger taraftan, Ankara, izmir, Bursa ve Konya en fazla yabanci sermayeli sirketin
kuruldugu diger buyuk illerdir (Tablo 4).

Tablo4. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin illere Gére Dagilimi - ilk 10 il (2021-2022)

2021 2022

Anonim Limited Toplam Anonim Limited Toplam

istanbul Istanbul 11107
Antalya Antalya 93 1555 1648
Ankara Ankara 138 683 821
Gaziantep Mersin 13 656 669
Mersin Bursa 35 530 565
Bursa Gaziantep 6 544 550
izmir izmir 105 440 545
Hatay Hatay 6 302 308
Adana Adana 4 207 211
Konya Konya 7 183 190
Toplam Toplam 1903 18232 20135
Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari

Yurt digina yapilan dogrudan yatirnmlarda finans ve sigorta sektori yiizde 25,3’liik yatirhm
pay! ile birinci sektor olurken dordiincu ceyrekte gayrimenkul sektéri o6n plana
¢ikmaktadir. Dérdlincu geyrekte, yurt disina yapilan yatirimlarin ylizde 26,8’i gayrimenkul, yizde
25,1'imadencilik ve ylzde 19'u finans-sigorta sektérlerine yapilmigtir. imalat ile toptan ve
perakende ticaret sektorleri de yatirnm paylari yiksek olan diger sektérlerdir. Gegen yilin son
ceyregiile kargilastinldiginda imalat ve finans-sigorta sektorlerine yapilan yatirimlarin pay1 dnemli
oranda gerilerken gayrimenkul ve madencilik alaninda yapilan yatirnmlarin payi artmaktadir. Diger
taraftan 2022 yili genelinde, finans-sigorta, imalat ve madencilik ilk U¢ yatirim sektorunu
olustururken; bir onceki yil ile kiyaslandiginda madencilik ve imalat sektorlerinin pay gerilerken
finans-sigorta faaliyetleri ile gayrimenkul sektdrleri Snem kazanmis ve yatirim paylari yaklagik 5’er
puan artmistir (Grafik 11).

= \ ; ! °
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Grafik 11. Yurt Digina Yapilan Dogrudan Yatirnmlar, 2021-2022 (ilk 5 sektor, % pay)*
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

*2022 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.

2022 yilinda yurt disina yapilan yatirnmlarin yizde 39,4’4 Hollanda’dadir. Dordiincii
ceyrekte Hollanda ve ABD’de yapilan yatirimlar ilk iki siray1 olusturmaktadir. Ekim-aralik
2022 déneminde yurt disina dogrudan yatirimlarin ytizde 28,6’s1 ABD, ylzde 28,4’l Hollanda'ya
yapilmistir. Gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda ABD ve Hollanda’daki yatirim
miktarlar ylizde 40’tan fazla daralirken Ingiltere, Yunanistan ve Kazakistan'daki yatirimlar
artmigtir. Diger taraftan 2022 yili geneline bakildiginda, yurt digina yapilan yatirimlarin yizde
39,4’Unun Hollanda’'da oldudu ve gecen yila goére bu Ulkede yapilan yatirimlarin ytzde 38,5
artarak 1,9 milyar dolara ulastigi gérulmektedir. Hollanda’y yuzde 24,1 ile ABD ve yuzde 7,5 ile
Almanya izlemektedir. Ayrica bu dénemde ingiltere (ylizde 12,1) ve ABD'ye (yiizde 28) yapilan
yatirimlarin daraldigi, Almanya’ya (yluzde 73,6) yapilan yatirimlarin ise arttigi gézlenmektedir
(Tablo 5).

Tablo 5. Yurt Digina Yapilan Dogrudan Yatinmlar, 2021-2022 (ilk 10 lilke*)

4. Geyrek Ocak-Aralik

2021 2022 2021 2022
milyon % pay milyon dolar % pay milyon % pay milyon dolar %
(o[s]F:1g dolar pay
ABD Hollanda
Hollanda ABD

BAE , , Almanya

ingiltere , , BAE
Almanya , Ol Iingiltere
Romanya , WVl isvicre
Yunanistan , , Liiksemburg
Kazakistan , , Makedonya
Makedonya , , Yunanistan

Fransa , , Romanya
Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri ve TEPAV hesaplamalari
*2022 dénemleri esas alinarak siralama yapilmistir.
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Ek. Tanim ve Veri Kaynaklari?

Dogrudan yatirinm; yatirnrmcinin yerlesigi oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide bir
isletmenin yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde s6z sahibi oldugu uzun vadeli bir
yatirnm seklidir. Dogrudan yatirimda, yatirrmcinin igletmenin sermayesinde ytzde 10 ya da daha
fazla paya sahip olmasi veya yonetimde s6z sahibi olmasi esasi bulunmaktadir.

ilgili islemlerin muhasebelestirmesinde, yerlesiklik ve varlik/yiikiimliiliik esaslar temel
alinmaktadir. Yurt iginde yerlesik dogrudan yatirimcinin yurt disinda yerlesik dogrudan yatirim
isletmesine yaptigi yatirim, varlik/yikimlilik esasina gore dogrudan yatirimcinin yerlesigi oldugu
ekonomide varlik artigi olarak kaydedilmektedir. Diger taraftan, yurt disindaki dogrudan yatirm
isletmesinin yurt icindeki dogrudan yatirimcisina-yonetiminde sb6z sahibi olmayacak ya da
yénetiminde ylzde 10’dan daha az bir oy hakkina sahip olacak sekilde- yaptigi yatirim (tersine
yatirm) ise dogrudan vyatirmcinin yerlesigi oldugu ekonomide yukimlulik artisi olarak
kaydedilmektedir. Dogrudan yatirim hesabinin varlik tarafi asagidaki islemleri icermektedir:

a) Dogrudan yatirnmcinin yurt disindaki dogrudan yatirim isletmesine yaptigi yatirimlar,

b) Dogrudan yatirim igletmesinin yurt disindaki dogrudan yatirimcisina yaptigi yatirimlar (tersine
yatirim),

c) Yurt disinda yerlesik grup sirketlerine yapilan yatirimlar

Dogrudan yatinm kalemi, “Sermaye ve Yatirrm Fonu Paylan” ile “Bor¢ Enstriimanlan”
olmak lizere iki ana baghkta siniflandirimaktadir. ilk baslk; “Sermaye” kalemi altinda
dogrudan yatirrmcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi disindaki ekonomilerde yeni bir sirket
kurmak ya da mevcut sirketlere istirak etmek amaciyla yaptigi yatinmlari kapsamakta, “Yeniden
Yatirnrma Doénusturtlen Karlar” kalemi ise dogrudan vyatirnmlardan elde edilen karlarin
dagitiimaksizin sermayeye ilave ediimesini ifade etmektedir. ikinci ana baslk ise dogrudan
yatirimcilar ile bagh kuruluglari, subeleri ve istirakleri arasindaki borglanma faaliyetlerinden dogan
yatirimlari gostermektedir.

Tiirkiye’ye ait dogrudan yatirimlara iligkin veriler, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan derlenen ve aylik olarak yayinlanan “Odemeler Dengesi istatistikleri”
altinda yer almaktadir.? ilgili kalemler ve veri kaynaklari su sekilde belirtilmistir:

Finans Hesabi / Dogrudan Yatirnmlar / Net Varlik Edinimi

Sermaye: Yurt iginde yerlesik kisilerin, yurt diginda yerlesik bir sirket kurmak, kurulmus bir sirkete
ortak olmak, sube agmak yoluyla dogrudan yatirrm amaciyla yaptiklari yatirimlar ile bu yatirimlarin
tasfiyesi ve yurtdiginda gayrimenkul alimlari bu kalemde izlenmektedir. Bu veriler igslem bazinda,

2 TCMB, “Odemeler Dengesi istatistikleri’ne lligkin Yéntemsel Agiklama” dokiimanindan derlenmigtir. Erigim igin
bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/0ab87526-c290-4bdd-94d4-
b8e99e70eba9/BOPMetaveri.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-0ab87526-c290-4bdd-94d4-
b8e99e70eba9-nLtZad3

3 Verilere erigim igin bakiniz:

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/lIstatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+llgili+Istatis
tikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
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yatirrmin yapildigi dlke, sektdr ve kurulus bilgilerini de igerir sekilde banka raporlarindan elde
edilmektedir.

Diger Sermaye: Bu kalem;

a) Turkiye'de yerlesik ana ortagin yurt disindaki sube, istirak ve bagh ortakligina verdigi,

b) Turkiye'de yerlesik sube, istirak ve bagh ortakligin yurt disindaki ana ortagina verdigi,

c) Turkiye'de yerlesik dogrudan yatirim sirketinin yurt disinda yerlesik grup sirketlerine verdigi,
kredileri ve geri 6demelerini kapsamakta olup veri kaynagi banka raporlaridir.

Finans Hesabi / Dogrudan Yatinmlar / Net Yikiimliliik Olugsumu

Sermaye: Yurt disinda yerlesik kisilerin, Turkiye’de yerlesik bir sirket kurmak, kurulmus bir sirkete
ortak olmak, sube agmak yoluyla dogrudan yatinm amaciyla Turkiye'ye getirdikleri sermaye
tutarlar ile karlarin sermayeye katilimi “Sermaye” kalemini olusturmaktadir. Bu veriler; banka
raporlari, “Yurt ici Dogrudan Yatirrm Anketi”, T.C. Ticaret Bakanhgi kayitlarindan saglanan
sermayeye iliskin ilave aylik veriler ile Borsa istanbul Ginlik Biiltenlerinden yararlanilarak
derlenmektedir.

Diger Sermaye: Bu kalem;

a) Yurt disinda yerlesik ana ortagin Turkiye’'deki sube, istirak ve bagli ortakhdina verdigi,

b) Yurt disinda yerlesik sube, istirak ve bagli ortakhgin Turkiye'deki ana ortagina verdigi,

c) Yurt disinda yerlesik grup sirketlerinin Turkiye’'de yerlesik dogrudan yatirim sirketine verdigi,
kredileri ve geri 6demelerini kapsamaktadir. Veri kaynagi, 6zel sektorin yurt disindan
kullandidi kredilerin kredi bazinda ayrintisina iligkin banka raporlaridir.

Gayrimenkul: Yurt diginda yerlesik Kisilerin Turkiye’de alim satimini yaptiklari gayrimenkul
bedellerini gdstermektedir. Veri kaynagi, Tapu Kadastro Genel Mudurligi’'nin, ahm satimi
yapilan gayrimenkullerin (lke ayriminda sayilarina iliskin kayitlar ile TUIK tarafindan
gerceklestirilen “Cikis Yapan Ziyaretgiler Anketi” cergcevesinde hesaplanan birim fiyatlardir.

Birincil Gelir Dengesi / Yatirnm Geliri /Dogrudan Yatirimlar

Gelir: Bu kalemde, yurt disinda yapilan dogrudan yatirimlar nedeniyle yurt icine yapilan kar
transferleri (dagitilan kéarlar) ve yeniden yatirrma donusturdlen karlar ile yurt icindeki dogrudan
yatirim sirketince (ana ortak, istirak ya da grup sirketi) yurt digindaki sirkete saglanan kredilere
iliskin faiz gelirleri kaydedilmektedir.

Gider: Yurt icinde yapilan dogrudan yatirimlar nedeniyle yurt disina yapilan kar transferleri
(dagitilan karlar) ve yeniden yatirrma doénustirilen karlar ile yurt disindaki dogrudan yatirim
sirketinden (ana ortak, istirak ya da grup sirketi) saglanan kredilere iliskin faiz ddemeleri
kaydedilmektedir.

Dagitilan karlar, gelir olarak kaydedilen yeniden yatirima doénustirtlen kéarlar ile faiz gelir ve
giderleri banka raporlarindan; gider olarak kaydedilen yeniden yatirnma déndsturilen karlar ise
yillik olarak yapilan “Yurt ici Dogrudan Yatirim Anketi’nden elde edilmektedir.
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